
□ 刘 亮

回顾2020年，新冠肺炎

疫情给世界经济带来了难以

抹去的伤痕。2021年已经开

启，在疫情阴霾尚未消散的背

景下，世界经济会呈现出怎样

的复苏态势？

遭遇历史性冲击

2020 年，无疑是世界经

济最糟糕的一年。在这场前

所未有的全球公共卫生危机

之下，全球产业链供应链循环

遇阻，各国经济深陷衰退泥

潭，广泛实施的“封城令”更是

使航空、零售、酒店、旅游等行

业面临“至暗时刻”。

国 际 货 币 基 金 组 织

（IMF）预计，受疫情影响，

2020 年 世 界 经 济 将 萎 缩

4.4%；联合国贸易和发展会议

发布的数据也不容乐观，去年

上半年全球外商直接投资

(FDI) 同比锐减 49%，预计

2020年将减少40%。

诸多国际观察人士指出，

此次疫情给世界经济的生产

端和需求端带来了巨大创伤，

世界经济短期内很难恢复至

疫情前的水平。以全球航空

业为例，多家国际知名航空公

司业绩在经历了前所未有的

“硬着陆”之后，业界估计至少

需要4年以上时间才能恢复

至疫情前的水平。

联合国贸发会议指出，

疫情之下倒闭的部分企业和

就业岗位将难以恢复。同

时，欧美等地区实施的经济

刺激政策或使全球债务高

企，进而影响世界经济中长

期的发展。

中国将成增长引擎

中国经济的表现令世人

赞叹。在各国经济纷纷“亮起

红灯”之际，IMF称中国2020

年是全球唯一实现经济正增

长的主要经济体。这无疑给

世界经济的“至暗时刻”带来

了一抹亮色。

尽管2020年初经济出现

短暂下滑，但下半年开始，中

国经济复苏态势强劲，三季度

中国经济同比增长了4.9%。

目前，中国经济已实现2020

年前三季度经济增速由负转

正。在世界经济持续低迷的

背景下，中国经济交出了一份

来之不易的成绩单。

经济合作与发展组织

（OECD）近期发布经济预测

称，今年全球主要经济体有望

实现更大范围的复苏，但中国

依然领跑全球，预计中国国内

生产总值（GDP）有望实现8%

的增长，明显高于其他经济体

的增速。

“疫情的有效控制为中国

经济复苏创造了有利条件，中

国经济的率先复苏将引领世

界经济复苏，成为世界经济增

长的引擎。”法国外贸银行亚

太区首席经济学家艾丽西亚·

加西亚·埃雷罗说。

多名国际观察人士也指

出，从各大国际机构发布的预

测数据看，2021年中国经济

有望继续发挥“火车头”作用，

为世界经济复苏贡献力量。

有望迎触底反弹

2021 年，世界经济会变

好吗？

尽管世界经济复苏之路

仍疑云密布，但从目前普遍舆

论看，疫情没有再次恶化的前

提下，世界经济复苏乐观因素

或更多一些。

IMF表示，2021 年世界

经济有望迎来触底反弹，实现

约5.2%的增长。OECD则预

测世界经济将反弹约4.2%，

2021年主要经济体有望实现

复苏。

多国新冠疫苗研发的快

速推进，也为全球经济带来希

望的曙光。

中国民生银行研究院院

长黄剑辉指出，目前疫情对

经济冲击力度有所减弱，新

冠疫苗的出现为世界经济复

苏增添了更多确定性，预计

2021年下半年疫苗的开始普

及有望使世界经济出现共振

复苏态势。

目前，在世界大多数国

家，疫情依然宛如一只“拦路

虎”，构成复苏的最大阻碍。

近期，新冠病毒的变异不免引

发新忧。

但在疫情面前，人类并

非束手无策。正如世界卫生

组织总干事谭德塞所言，新

冠肺炎疫情可能是历史上首

次可控的大流行病，政府、企

业、社区、家庭和个人做出的

决定能够影响这一流行病的

发展轨迹。

联合国秘书长古特雷斯

也呼吁国际社会直面疫情造

成的危局与困难，团结一致、

和谐共处，使2021年成为治

愈创伤的一年。

世 界 经 济 会 变 好 吗

经济资讯

国际展望
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□ 王嘉伟 李 洁

2020 年，受新冠疫情严

重冲击，世界经济陷入严重衰

退，国际市场敏感度增强，不

论是股票等风险资产，还是黄

金等避险资产价格，都出现剧

烈波动。

2021 年，因为新冠疫苗

的进一步研发和投入使用等

原因，国际市场恐慌情绪会有

所缓和，但不确定性犹存；世

界经济有望走出衰退，但疫情

的深远影响不可低估；一些主

要经济体政局将发生变化，世

界经贸格局可能会有所调

整。在此背景下，黄金、美元、

原油、股票四大资产价格走势

如何，深受关注。

金价能否保持坚挺

黄金一直是投资者的避

风港。过去一年，疫情席卷全

球，世界经济衰退，地缘政治

不确定性加剧，美国债务走高

引发市场对美元的担忧，加之

各经济体普遍采取宽松货币

政策，利率维持低位，更多投

资者将目光转向黄金市场。

2020 年，国际金价震荡

上行。新冠疫情暴发后，国际

金融市场出现流动性风险，黄

金价格先扬后抑，一度出现大

幅回调；伴随市场情绪好转，

金价自2020年3月起重拾升

势，7月后涨幅显著，8月一度

达到每盎司2000美元以上的

高位，之后有所回落。2020

年12月31日，纽约商品交易

所黄金期货主力合约收于每

盎司1895.1美元，比2019年

末上涨约24%。

展望2021年，多数机构

认为，全球经济复苏前景的不

确定性和市场对通胀的担忧

将推动金价上涨。此外，新兴

市场经济体对黄金需求复苏、

美元预计继续走弱等也将是

支撑金价的重要因素。

花旗银行日前预测，国际

金价将在3个月内涨至每盎

司2200美元，6个月~12个月

内涨至每盎司2400美元。高

盛则表示，不排除短期内金价

发生调整的可能性，但长期来

看，“黄金将得益于持续强劲

的投资需求”。

美元会否继续走弱

2020年3月，美国联邦储

备委员会宣布开启“无上限”

量化宽松，先后两次紧急降息

共150个基点，降息速度和幅

度均超过市场预期，触发美元

大幅贬值。

此外，随着欧盟2020年7

月就7500亿欧元规模复苏基

金达成协议，欧盟财政一体化

的加深提振投资者对欧盟和

欧元的信心，持续多年的欧元

弱势迎来逆转契机，欧元对美

元汇率显著上涨。

展望2021年，市场已形

成美元将继续走弱的共识。

多家机构预测，到2021年底，

欧元对美元汇率将从当前的

1：1.22升至 1：1.25。摩根资

产管理公司认为，美元作为投

资货币的吸引力已经减弱，长

达10年的美元牛市将终结。

瑞银集团财富管理全球

首席投资官马克·黑费尔说，

美元对其他主要经济体货币

利差大幅收缩，美国财政预算

和经常账户双赤字，以及全球

经济复苏面扩大正对美元这

一避险货币构成挑战。

宏观经济研究机构MRB

合伙公司策略师圣地亚哥·埃

斯皮诺萨认为，当前美元处于

超卖之中，2021年初可能出

现技术性反弹，不过，美元反

弹将最终为下一轮周期性下

跌做准备。2021年，欧元、日

元、新加坡元、瑞士法郎和一

篮子新兴市场货币最有潜力

对美元走强。

油价能涨多高

2020年国际油价呈V型

走势。纽约油价2020年3月

9日创下自1991年海湾战争

以来最大单日跌幅；4月20日

再次暴跌，收于每桶-37.63美

元，为历史上首次跌至负值。

2020年下半年，随着国际

原油市场供应端收紧，越来越

多国家在防控疫情的同时启动

复工复产，原油需求回暖，国际

油价缓慢上涨。2020年12月

31日，纽约商品交易所轻质原

油期货和伦敦布伦特原油期货

主力合约分别收于每桶48.52

美元和51.80美元，比2019年

末分别下跌约21%和22%。

对于2021年油价走势，

市场普遍看涨，认为新冠疫苗

接种等利好因素将有助于支

持全球经济复苏和石油需求

回升。埃及石油总公司前董

事长、国际能源专家迈扎特·

优素福表示，2021年全球对

疫情的控制对原油市场至关

重要，疫情若再度蔓延可能给

第一季度原油市场带来负面

影响，但受疫苗更广泛接种等

推动，全球石油需求可能在第

二季度恢复增长。

不过，美国能源信息局认

为，全球原油库存水平高和原

油产能过剩，仍将是限制2021

年油价上涨的主要压力。美

国能源信息局报告预计，2021

年第一季度布伦特原油平均

价格为每桶47美元，第四季度

将升至每桶50美元。

股市会否降温

2020 年，纽约股市全年

行情犹如过山车。3月，纽约

股市10天内4次熔断；11月，

道琼斯工业平均指数首次突

破3万点大关，并出现30年来

最大月涨幅。

美国《华尔街日报》投资

版编辑詹姆斯·麦金托什认

为，美国股市并不反映经济现

状，股价在“经济远为疲软得

多、公司营收水平也远为薄

弱”的情况下大幅上涨，缘于

“央行和政府的应对速度及规

模”以及科技股的推动。

对风险资产的追捧也引

发市场对美国股市泡沫的担

忧。虽然研究机构整体仍看

好2021年美国股市表现，但预

计主要股指不会大幅上涨。

美国市场研究机构“投机商”公

司创始人拉里·贝内迪克特预

计，纽约股市会在2021年上半

年进行一轮比较大的回调。

贝内迪克特认为，2021年

全球股市走势将基本与美股

一致，由于疫情防控得力，亚洲

股市表现会更好。日本媒体

和专家普遍认为，在日本通货

紧缩进一步加剧、美元可能继

续走软背景下，2021年日元升

值压力或将加大，日本股市可

能走出“日元强、股市也强”的

行情。美国保德信金融集团

首席市场策略师昆西·克罗斯

比继续看好新兴市场表现。

欧洲股市也有望走高。

高盛预计，伦敦股市到2021

年底可能会涨到7200点。德

意志银行日前发布的资本市

场展望报告预测，到2021年

底，预计法兰克福股市DAX

指数为14,000点，涵盖欧元

区国家50只绩优蓝筹股的欧

洲斯托克50指数为3500点。

本报讯 美国贸易代表办公

室近日宣布，美方将对产自法国和

德国的部分商品加征关税。

美国贸易代表办公室发表声

明说，欧盟近期按照世界贸易组织

授权落实对不超过39.9亿美元的

美国输欧商品加征关税时，参照的

是受新冠疫情影响贸易量大幅下

滑时期的贸易数据，导致欧方加征

的关税涵盖了更多美国商品。

因此，美国贸易代表办公室表

示，美方“被迫”作出调整，将对产

自法国和德国的飞机部件、部分无

气泡酒、白兰地等加征关税。但美

方并未透露具体细节。

欧盟委员会 2020 年 11 月 9

日宣布，将对不超过39.9亿美元

的美国输欧商品加征关税，该措施

从2020年11月10日起生效。

美欧航空补贴争端始于2004

年。世贸组织先后裁定，美国和欧

盟均存在对各自航空企业提供非

法补贴的问题。2019年10月，世

贸组织授权美国每年对约75亿美

元的欧盟输美商品和服务采取加

征关税等报复措施。2020年 10

月，世贸组织正式授权欧盟每年对

不超过39.9亿美元来自美国的商

品和服务加征关税。

（高 攀 许 缘）

本报讯 白俄罗斯外交部

2020年 12月 31日表示，白俄罗

斯2021年担任独联体轮值主席国

期间将在物流方面推动与中国“一

带一路”倡议对接。

白俄罗斯外交部在当日发布

的2021年担任独联体轮值主席国

工作构想中说，白俄罗斯担任独联

体轮值主席国期间，将努力促进国

际运输通道发展和加强运输基础

设施建设，在相关领域推动与中国

“一带一路”倡议对接。

白方表示，将致力推动各独联

体成员国的运输系统与欧洲和亚洲

地区其他国家的运输系统融合，消

除跨境客货运输壁垒，实施协调一

致的关税政策并运用现代信息技术

使得相关方面可就运载的货物、运

输工具等进行提前申报。

2020年12月18日举行的独

联体元首理事会决定，白俄罗斯

2021年将担任该组织轮值主席

国。独联体全称独立国家联合

体，现有9个正式成员国，分别是

阿塞拜疆、亚美尼亚、白俄罗斯、

哈萨克斯坦、吉尔吉斯斯坦、摩尔

多瓦、俄罗斯、塔吉克斯坦和乌兹

别克斯坦。（魏忠杰 李 佳）

本报讯 中国银行间市场交

易商协会近日发布两项指引，将进

一步促进熊猫债业务规范化发展，

提升银行间市场开放水平，树立中

国债券市场的良好形象。

此次发布的《外国政府类机构

和国际开发机构债券业务指引（试

行）》明确了外国政府类机构、国际

开发机构发行熊猫债的相关内容，

其核心制度安排主要涉及注册发

行流程、信息披露、中介机构要求

等方面。而同时发布的《境外非金

融企业债务融资工具业务指引

（2020版）》主要在备案要求、注册

文件提交、信息披露要求等方面进

行优化。

熊猫债，是指注册地在境外的

发行人在境内发行的以人民币等

货币计价的债券。我国熊猫债市

场起步于2005年，并于2015年开

始加速发展。

近年来，熊猫债制度规则逐步

完善，发行人类型日益丰富，市场

规模不断扩大，市场功能不断提

升。境外发行人类型已涵盖外国

主权政府、国际开发机构、金融机

构、非金融企业等各类型主体。

交易商协会数据显示，截至

2020年11月末，共有9家外国政

府类机构以及4家国际开发机构

在协会注册熊猫债824.6亿元，发

行339.6亿元。

近年来，在扩大金融业高水平

开放的整体背景下，债券市场开放

在“投资端”“融资端”和“中介端”

同时发力，越来越多的境外机构参

与我国债券市场投融资活动。

（刘开雄）

2021 ：全球市场四个问号
因为新冠疫苗进一步研发和投入使用等原因，国际市场恐慌情绪会有所缓和，世界经济有望走出衰退，

世界经贸格局可能会有所调整。在此背景下，黄金、美元、原油、股票四大资产价格走势深受关注

本报讯 联合国西亚经济社

会委员会近日发布报告称，新冠疫

情肆虐给阿拉伯地区造成约1400

亿美元损失，预计2020年该地区

经济萎缩3%。

报告预计，2021年阿拉伯地

区经济增长将面临两种情景，乐观

情况下增长率为3.5%，不乐观情

况下则为2.8%，这主要取决于阿

拉伯国家应对疫情的能力。

报告指出，尽管今年该地区经

济有望恢复增长，但不足以创造足

够多的就业机会，预计2021年该

地区平均失业率将升至12.5%。

报告第一作者穆罕默德·赫

迪·贝希尔说，阿拉伯地区不仅经

济面临危机，社会发展也遭遇重大

挑战。该地区贫困率和青年失业

率都在上升，2021年平均贫困率

可能达到32%，平均青年失业率可

能达到27%。

贝希尔强调，应对挑战需要地

区内各国政府做出努力，为民众提

供必要的社会保障。（刘宗亚）

美 国 将 对 部 分 法 德 商 品 加 征 关 税

白俄罗斯将推动与“一带一路”倡议对接

熊 猫 债 新 规 进 一 步 推 动 债 市 开 放

联合国预计2020年阿拉伯地区经济萎缩3%

纽约百年邮局纽约百年邮局
改建火车站改建火车站新年启用新年启用

宾夕法尼亚站是纽约最

繁忙火车站，莫尼汉车站大

厅是该站的扩建工程，工程

建设历时 3 年耗资 16 亿美

元，于 2021 年元旦交付使

用。莫尼汉车站大厅与原宾

夕法尼亚火车站一街之隔，

系由纽约邮政总局大楼的邮

件分拣区改建而成。图为工

程人员走过莫尼汉车站大厅

内张贴的纽约邮政总局大楼

全貌图。

廖 攀 摄

莫斯科盛莫斯科盛装迎新年装迎新年
莫斯科红场装扮一新庆祝新年。

王修君 摄

2021年有望迎来触底反弹，主要经济体有望实现复苏


