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“能”说“会”道

油气行业困境或提高美国参与减产可能性

石油减产协议岂一个“减”字了得

本报讯 沙特阿拉伯

能源大臣阿卜杜勒-阿齐

兹·本·萨勒曼 4 月 10 日

说，当前世界能源市场动

荡，确保可负担的能源供

应是推进全球经济复苏的

关键。

阿卜杜勒-阿齐兹在

二十国集团能源部长视频

会议开幕致辞中表示，世界

各地都普遍感受到新冠疫

情对健康与经济造成的巨

大影响。全球金融市场和

能源市场处于动荡之中，

在当前危机时刻，确保可

依赖、可负担、可获得的能

源供应是推进全球经济复

苏的关键。

他呼吁包括墨西哥在

内的所有二十国集团成员

以及嘉宾国，根据公平、公

正、透明和包容的原则，采

取适当和特殊的措施来稳

定能源市场。“我希望大家

都能认识到危机的严重

性，并立即采取行动，共同

应对挑战。”

（涂一帆）

沙特能源大臣：

可负担的能源供应是全球经济复苏关键

□ 刘亚南

新冠疫情导致全球石油需

求大跌，而3月初欧佩克未能与

以俄罗斯为首的非欧佩克产油

国达成减产协议，随后世界头号

石油出口国沙特与俄罗斯之间

的原油价格战进一步加剧，导致

出现供应过剩预期和油价下跌

的局面。

另一方面，美国、加拿大等产

油国因较高的生产成本开始明

显感受到供应过剩和低油价的

压力，这些国家内部希望其参与

减产的呼声渐高。分析人士认

为，美国等国参与减产的可能性

进一步提高，但前景依然不明朗。

北美油气行业显著承压

3月油价暴跌令美国等成本

较高的产油国面临巨大压力，油

气企业纷纷宣布减少资本开支

和生产活动以减少损失。数据

显示，北美油气企业已经因油价

暴跌而宣布削减近370亿美元

的资本开支，约占原定资本开支

计划的30%。

美国石油生产企业马拉松

石油公司4月8日表示，预计今

年资本开支约为13亿美元，比

最初计划和3月份的估算分别少

了11亿美元和6亿美元。马拉

松石油还表示暂停在美国南部

二叠纪盆地的钻探工作，仅保留

有限的生产井。

美国油气巨头埃克森美孚

公司4月7日宣布，将把今年资

本开支和现金支出营业费用分

别削减 30%和 15%，以应对新

冠疫情引发的供需失衡和大宗

商品价格下跌。其中，仅资本开

支削减规模就达100亿美元。

更有一些企业已陷入破产

或重组。美国惠廷石油公司4月

1日正式申请根据美国有关破产

规定进行财务重整，以显著降低

资本结构的杠杆率。这是本轮

油价暴跌以来首个陷入破产保

护的美国知名页岩油气企业。

国际能源咨询公司伍德麦肯

兹负责炼油与化工的副总裁阿

兰·格尔德4月8日表示，由于疫

情冲击，今年二季度全球石油日需

求量可能会同比下降近900万桶，炼

厂利用率和盈利能力已经因此大

幅下降，一些炼厂将会暂时关闭。

美国能源信息局4月8日公

布的数据显示，美国商业原油库

存连续第11周出现上涨，此前

一周商业原油库存环比大幅增

加了1520万桶，高于市场预期

的967万桶。包括商业原油、成

品油、丙烷和丙烯在内，此前一

周美国商业原油库存环比增加

了3300万桶。

减产呼声渐高

美国得克萨斯州铁路委员

会铁路专员、负责监管得克萨斯

州油气行业的瑞安·西顿对减产

持开放态度。4月8日他在推特

上发文说，如果他参加 9日讨

论减产的会议，他认为全球产油

国日产量应该减产2000万桶，

其中美国应该在今后3个月中

“有序”将日产量减少400万桶。

据新华社消息，加拿大最大

石油公司加拿大自然资源公司

总裁蒂姆·麦凯4月8日在一个

远程会议上表示，只要对石油行

业公平，将支持加拿大政府作出

石油减产承诺，包括支持加拿大

产油大省艾伯塔省削减石油生

产以平衡市场。

美国总统特朗普日前表示，

他已分别与俄罗斯总统普京和

沙特王储穆罕默德·本·萨勒曼

就减产事宜通电话。然而，特朗

普对美国能否参与减产态度暧

昧，一再强调“相信市场调节，减

产将会自动发生”，不愿作出具

体承诺。分析人士认为，特朗普

及美国能源部对各州的石油公

司管理能力有限，难以强制要求

美国油企减产，这也是其不愿作

出承诺的原因。

而俄罗斯虽然总体支持联

合减产来减少供应过剩，但希望

美国也加入减产协议，因此，预

计俄罗斯不会轻易作出让步。

石油输出国组织（欧佩克）宣布，欧佩克与非欧佩克产油国达成石油减产协议，
将从5月1日起日均减产970万桶，首轮减产为期两个月

□ 本报记者 吴 昊

当地时间4月12日晚，石油

输出国组织（欧佩克）宣布，欧佩

克与非欧佩克产油国当天达成

石油减产协议，将从5月 1日起

日均减产 970 万桶，首轮减产

为期两个月，7月至年底减产规

模将降至每日 770 万桶，2021

年1月~2022年4月减产规模将

降至每日580万桶。

这是“欧佩克+”机制成立以来

达成的最大规模减产协议。不过，

由于当前全球疫情蔓延导致需求

锐减，石油市场前景仍然祸福难

料。“协议即便达成也是象征性

的。”中国能源网首席信息官韩晓平

接受记者采访时指出，全球经济放

缓抑制了石油需求，如果没有需

求，减产也就没有了实质意义。

需求不足 减产前景难期

据记者了解，自上月在维也

纳举行的“欧佩克+”会议破裂以

来，各国纷纷放弃产量限制，争

夺市场份额，导致更多供应流入

本已过剩的石油市场，在供给过

剩和需求不足的双重困境下，国

际原油市场陷入恐慌。数据显

示，今年一季度，国际油价下跌

2/3，布油累计跌幅已超62%，美

油下跌67%，双双创下史上最大

季度跌幅。

“多年来，石油市场经历了

许多次风浪，但没有一次像我们

今天所面对的，给石油行业造成

如此严重的冲击。”国际能源署

（IEA）能源供应展望部主管

Tim Gould日前撰文指出，由

于疫情蔓延大幅削减了燃料消耗，

全球石油需求急剧下降，同时，欧

佩克和俄罗斯等产油国 3月份

停止限产，也加剧了冲击。他表

示，石油需求规模的崩溃远远超

过了石油行业的调整能力。

厦门大学教授、中国能源政

策研究院院长林伯强告诉记者，

此次产油国间之所以能达成初

步共识，一方面是因为美国在施

加压力，另一方面，受疫情影响

需求迅速下降，产油国面临不得

不限产的困境。他同时表示，

“当前最大的问题在于需求不

足，即使减产，也不会产生实质

效果。”林伯强预期，国际油价未

来将维持在30美元的水平。

对此，韩晓平也认为，虽然

迫于美国的压力，产油国可能会

“象征性”地进行减产，但由于全

球疫情对石油需求的冲击，短期

内不会有太大回升。此外，面对

需求下滑，各产油国也会担忧减

产后市场份额被抢走，所以减产

力度也将受限。

基于此，这次历史性的减产

协议并没有达到市场预期，北京

时间13日6时，纽约原油开盘后

大涨超8%，但随后回吐涨幅转

跌，出现大幅震荡。国际知名投

资银行高盛指出，此次协议因减

产规模不足，预计未来数周内，

油价将进一步下跌。

竞争焦灼 页岩油遇重创

据路透社报道，俄罗斯、沙

特和其他产油国需要就计算减

产时以各国何时的产量作为基

准达成一致，这一点始终是各国

争论的焦点。而此次“欧佩克+”

紧急会议不同于以往之处在于，

美国成为其中的关键角色。此

前，沙特和俄罗斯都曾表示，希

望美国加入减产计划。同时，欧

佩克消息人士也透露，“欧佩

克+”最终能就何种规模的减产

达成一致，也取决于美国等其他

产油国进行多大力度的减产。

在韩晓平看来，对于沙特和俄

罗斯而言，遏制美国页岩油的膨胀

是其共同目标。“这些年导致油价

一直上不去，就是因为页岩油。”他

表示，俄罗斯和沙特试图将美国页

岩油的生产纳入到可以控制的范

围，但由于美国的独特体制，政府

很难直接干预中小石油企业的生

产，这是三国博弈的难题。

记者了解到，传统产油国与页

岩油的“恩怨”由来已久，自2012年

以来，得益于页岩油气革命的推

动，美国原油产量急剧增长，并导

致了2014年国际油价的暴跌。

在过去十年间，页岩油行业大幅

提高石油产量，使美国成为世界上

最大的石油生产国，但与此同时，

也为这一轮油价暴跌中，美国油

企受到极限冲击埋下了伏笔。

在历史新低的价格下，债务

压顶、收不抵支的美国页岩油生

产商首当其冲。据金联创原油

分析，美国页岩油开采成本位于

36美元/桶~47美元/桶之间，若

油价保持在当前20美元/桶~25

美元/桶的水平，绝大部分页岩

油企业都会持续亏损。当地时

间4月1日，美国页岩钻探公司

惠廷石油公司宣布，已向德克萨

斯州南区破产法院申请第11章

破产保护，促使其股票在纽约证

券交易所停牌，意味着该公司成

为第一家破产的页岩油气巨头。

重创之下，美国开始向沙特

和俄罗斯施加压力，并举起了

“关税大棒”。同时，美国部分石

油企业已开始自行减产，也成为

各方达成目标，推动减产协议的

筹码。不过，在林伯强看来，沙

特和俄罗斯如果要遏制页岩油，

需要在低油价下熬很长时间，比

如在30美元坚持3年~5年，如

果只是短期的需求下滑，低油价

过后，页岩油产量很快就会重新

涨起来，从而回到“原点”。

对此，韩晓平指出，即使很

多企业破产，美国页岩油气企业

的技术和资源不会因为公司的

消失而不复存在，一旦新的需求

出现，美国页岩油很快就可以恢

复生产。同时，“对于企业来说，

资金链的断裂可能会影响到融

资，会造成一定的影响，但不会

改变美国能源独立的目标。”

韩晓平表示，对于俄罗斯和沙特

来说，这是一个“无解”的问题。

油市低迷 危及全球经济

持续低迷的油价加剧着石

油生产国和企业的困境，但原油

市场波动的影响并不仅限于石

油领域。“石油市场的变化将波

及到能源行业的各个领域。”

Tim Gould表示，持续的低油

价将影响清洁能源转型的前景，

同时，由于石油和天然气价格之

间的联系仍然存在，石油价格的

变动会渗透到天然气合同中，冲

击天然气市场。

此外，在全球需求不振形势

下，低油价带来的可能将是全球

经济风险上升。“一般情况下我

们认为，石油价格下跌对石油消

费国有好处，但是事情并非如

此。”林伯强表示，石油本身具有

很强的金融属性，石油与资本市

场，资本市场、大宗商品价格和

宏观经济等问题纠缠在一起，牵

一发而动全身。

在刚刚过去的3月，以石油

价格战为“导火索”，全球投资人

经历了美股有史以来最动荡的

一个月，10天中经历了四次熔

断，截至3月27日，美国三大指

数皆累计下跌超过12%，并对全

球金融稳定造成威胁。

“这次油价下跌对经济的影

响比疫情的影响还要大，同时两者

的影响是联系在一起的。”林伯强

指出，因为疫情，所以需求减少，造

成油价难以维持，以及产油国间难

以合作，从而使油价继续走低，而

油价走低又会对全球经济造成更

大影响，形成一个“循环”。

在Tim Gould 看来，当部

分石油进口国的主要关注点从

应对眼前的健康危机转向修复

经济时，他们可能会从低油价中

受益，但低油价对石油出口国的

冲击是深远的，将给社会稳定带

来风险，同时还会大幅削弱他们

从世界其他地区购买基本商品

和服务的能力。此外，一些拥有

一定规模和战略重要性的石油

企业面临破产的威胁，加上石油

在全球金融和贸易中的关键作

用，将给高度不稳定的全球金融

形势增添危险因素。

4月9日，在德国施韦尔特的一处加油站，一名司乘人员在给

车辆加油。由于石油输出国组织（欧佩克）与非欧佩克产油国9日

透露的减产计划规模不及市场预期，以及日前油价大幅反弹后上

涨乏力，国际油价当天高开后震荡下行，大幅收跌。 新华社发

美国总统特朗普：

俄罗斯与沙特达成石油减产协议
有利于美国能源企业

本报讯 美国总统特

朗普4月9日表示，俄罗斯

和沙特阿拉伯已接近达成

石油减产协议，这将有利

于美国能源企业。

特朗普当天下午在白

宫新闻发布会上说，他刚

与俄罗斯和沙特领导人通

了话，他认为石油输出国

组织（欧佩克）和非欧佩

克产油国之间即将达成

协议，“我们很快就会知道

结果”。

今年初以来，随着新冠

疫情重创全球石油需求，国

际油价大幅下降。而3月初

以沙特为首的欧佩克未能与

以俄罗斯为首的非欧佩克产

油国达成减产协议，引发原

油价格战，导致油价进一步

暴跌。

特朗普说，石油过剩情

况显著，油价过低让美国能

源企业遭受重大打击，会导

致大量裁员。实际上，已有

一些美国石油企业日前陷入

破产或重组。减产协议能够

让油价回升，避免能源企业

破产。

（熊茂伶）

俄罗斯能源部长：

世界主要产油国应削减石油日产量
本报讯 俄罗斯能源

部长诺瓦克4月9日表示，

世界主要产油国应削减石

油日产量。

据今日俄罗斯通讯社

报道，诺瓦克当天在参加

石油输出国组织（欧佩克）

与以俄罗斯为首的非欧佩

克产油国视频会议时说，

当前世界市场存在石油

产量严重过剩的情况，世

界主要产油国有必要采

取联合行动，削减石油日

产量。

诺瓦克说，当前，世界

范围内石油日需求量比以

前减少了1000万~1500万

桶，并有可能继续减少。石

油储量增加和石油需求量

减少令人担忧，这可能导致

全球石油领域和全球经济

出现严重后果。

欧佩克与俄罗斯等非

欧佩克产油国3月6日未能

就 3月底以后的原油限产

政策达成一致，世界最大石

油出口国沙特随后宣布增

产并大幅调低官方原油售

价，国际油价随之暴跌。

（吴 刚）

G20能源部长会议：

承诺确保能源安全与供应稳定
本报讯 二十国集团

（G20）能源部长会议当地时

间4月11日凌晨发表声明

表示，为应对新冠疫情，与会

者承诺确保能源安全与能源

供应稳定。

G20能源部长会议4月

10日通过视频方式举行，与

会者就如何维护世界能源

市场稳定与安全及采取协

调一致的应对措施进行了

讨论，并于 11日凌晨发表

了会议声明。

声明说，当前，新冠疫

情加剧了全球石油和天然

气市场的不稳定，并危及许

多国家的能源安全。G20

承诺将确保能源行业继续

为抗击疫情以及后续的全

球经济复苏提供支持。

声明说，“我们尤其认

识到，有必要确保医疗卫生

以及其他领导抗疫斗争的

部 门 获 得 所 需 能 源 ”。

G20能源部长承诺制定合

作政策和应对措施，保障

能源体系在应对未来紧

急情况时更具适应性和灵

活性。

声明还说，G20将建立

短期任务小组，负责监督相

关应对措施的执行。该小组

将与相关国际组织合作，并

定期向G20能源部长报告

评估结果。

下一次 G20 能源部长

会议按计划将于9月举行。

当天的声明中没有提到颇

受市场关注的石油减产具

体事项。 （涂一帆）


