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全球开启降息和QE 提升新兴市场风险偏好
建议投资者继续坚守“科技+金融+消费”投资主线，战略性逢低买入做多操作

□ 张翠霞

深沪两市股指在全球各主

要央行纷纷降息释放流动性、

财政部年内减税 2万亿元、北

上资金持续净买入、主要经济

圈加速推进 5G建设、富时罗

素和标普道琼斯纳入因子扩

容，以及绝大多数行业细分指

数强势上涨刺激下，给出逆转

之前弱势走势的三连阳攻击，

为小周期调整至关键支撑位

置的多头资金回流，有利后市

股指继续试探或突破前高点

技术阻力。

行情有利股指展开
跨年度长牛和慢牛行情

从盘口看，运输设备、IT设

备、工程机械、半导体、通信设

备、公共交通、元器件、家居用

品、医药、电力、船舶、酿酒、食

品饮料、电器仪表、交通设施、

通用机械、软件服务等为代表

的行业细分指数全周强势运

行，资金规模性净流入，形成对

指数的强劲做多支撑，为两市

股指先抑后扬，形成后半周三

连阳攻击的关键。

指数方面，沪指放量上攻

重回3000点上方，明确下档颈

线、缺口、120日线共振点有支

撑，对应周月线图表情况，预期

均线的多头排列、成交量的温

和放大、MACD指标的金叉上

行，有利后市股指在2950点支

撑上方给出再次攻击前高点的

动能和势能。

深市三大股指本轮上涨波

动率强于沪指，已经有效突破

了今年7月2日的颈线高点技

术阻力，并展开有利多头的震

荡攀升试探年初高点阻力的攻

击结构。从先于指数突破年初

高点阻力的元器件、半导体指

数看，皆为上涨未完的主升浪

攻击结构中，有望带动同类的

IT设备、通信设备、芯片、软件

服务、人工智能等行业细分指

数震荡上行，试探并突破年初

高点技术阻力。

笔者认为，本次震荡攀升

行情未像年初那样采取一鼓作

气的逼空上涨走势，而是控制

着节奏、运行进退有度的进攻

和防守，有利行情走得更远，有

利股指展开跨年度的长牛和慢

牛行情。

政策有利资本市场
演绎震荡攀升行情

消息面上，全球各主要央

行纷纷开启降息和QE（量化

宽松政策）释放流动性，利好资

本市场。9月12日，欧央行3年

来首次降息叠加重启QE，下调

存款利率10个基点至-0.50%；

土耳其将基准回购利率下调至

16.50%，降幅高达 325 基点；

丹 麦 降 息 10 个 基 点 至 -

0.75%，创下发达经济体利率

新低。9月19日，美联储宣布

降息25个基点，将联邦基金利

率下调至1.75%~2.00%，将隔

夜逆回购利率下调30个基点

至1.7%，将超额准备金利率下

调 30 个基点至 1.8%，实现年

内的第二次降息；沙特央行将

基准利率下调25个基点；约旦

央行将基准利率下调25个基

点；阿联酋央行将基准利率下

调25个基点；巴西下调贷款利

率50个基点至5.50%；香港金

管局将基准利率下调25个基

点至 2.25%；印尼央行将基准

利率下调25个基点至5.25%，

为年内第3次降息。

2019 世界制造业大会开

幕，国家主席习近平致贺信指

出，全球制造业正经历深刻变

革，各国需要加强合作、互学互

鉴，共同把握新一轮科技和产

业革命机遇，增强制造业技术

创新能力，推动制造业质量变

革、效率变革、动力变革。习近

平强调，中国高度重视制造业

发展，坚持创新驱动发展战略，

把推动制造业高质量发展作为

构建现代化经济体系的重要一

环。商务部消息，将在人工智

能、大数据、物联网等新技术领

域给予更多支持，在服务业产

业结构优化和区域协调发展方

面还将有更多政策有望于近期

落地。财政部预计今年减税降

费规模将超过2万亿元，企业受

益的同时，政府收入减缓，更需

要加强绩效管理，压减一般性

支出，提高资金使用效率。科

技部印发《关于促进新型研发

机构发展的指导意见》，鼓励设

立科技类民办非企业单位性质

的新型研发机构，符合条件的

科技类民办非企业单位，按照

相关规定，享受税收优惠。

中国人民银行发布《中国

农村金融服务报告（2018）》指

出，紧紧围绕关于实施乡村振

兴战略和金融供给侧结构性改

革的总体部署，坚持以市场化

运作为导向、以机构改革为动

力、以政策扶持为引导、以防控

风险为底线，深化改革创新，建

立完善金融服务乡村振兴的市

场体系、组织体系和产品体系，

更好满足乡村振兴多样化、多

层次的金融需求，推动城乡融

合发展。全国银行间同业拆借

中心公布了最新贷款市场报价

利率（LPR），相比前值，1年期

LPR下降5基点，连续第二次下

降等，明确全球央行释放流动

性背景下，我国的经济政策、产

业政策和货币政策还有继续释

放的空间和预期，有利资本市

场提升风险偏好并演绎震荡攀

升的主升浪行情。

另外，上海发布《中国（上

海）自由贸易试验区临港新片

区支持金融业创新发展的若干

措施》，在加强跨境资金灵活使

用方面，开展自由贸易账户本

外币一体化功能试点，探索资

本自由流入流出和自由兑换；

区内企业从境外募集的资金、

符合条件的金融机构从境外募

集的资金及其提供跨境服务取

得的收入，可自主用于新片区

及境外的经营投资活动。深圳

推进先行示范区建设，提出一

批符合国家战略方向、符合广

东需要、符合深圳实际的改革

创新事项和政策举措，争取更

多先行先试政策在深圳落地，

努力创造更多可行可信、可复

制可推广的经验做法。安徽省

印发《安徽省新一代人工智能

产业基地建设实施方案》，促进

新一代人工智能产业集聚发

展，培育一批在国内外有影响

力的新一代人工智能产业基

地。贵州印发《关于加快推进

全省 5G建设发展的通知》明

确，到2022年将实现县级以上

中心城区覆盖和全面商用，5G

新型基础设施基本建成，5G建

设投资将累计完成200亿元。

广东省政府与中国电信集团在

广州举行“强化5G引领 建设

网络强省”战略合作协议签署

仪式。双方将在以5G为引领

的新一代信息基础设施建设、

基于5G的创新和研发平台落

户广东、5G融合应用、强化网

络安全服务保障等方面加强合

作。未来4年，中国电信将在广

东累计投入资金超过 400 亿

元，加快建设以5G为引领的新

一代信息基础设施，2019年在

广东建设超过1万个5G基站，

2022建设超过5万个5G基站

等，明确有利实体经济和资本

市场的系列举措仍在加速推进

和落地过程中，佐证小周期的

技术整固不具备有系统性杀跌

风险。

继续坚守“科技+
金融+消费”投资主线

对应两融标的扩容满月，

新增标的融资余额合计已超

800亿元、华为云正式发布69

款基于鲲鹏处理器的云服务和

43款基于昇腾处理器的云服

务、紫光国芯微电子股份有限

公司与沈阳东软系统集成工程

有限公司签署战略合作协议，

以及三大国际指数纳入因子扩

容带来增量资金等情况，预期

领涨两市的元器件、半导体、

5G、通信设备、芯片、人工智能、

酿酒、食品饮料、证券、保险、航

天军工、生物医药等为代表的

行业细分指数，有望在政策面、

基本面和资金面的多维驱动

下，继续演绎有利多头的震荡

攀升行情。

建议二级市场投资者，继

续坚守“科技+金融+消费”投资

主线，战略性逢低买入做多操

作，可获得基于预期差改善的

投资收益。

5G、通信设备方向，东土科

技、长盈精密、大富科技、春兴

精工、合力泰、共进股份、超频

三、烽火通信、海格通信、中天

科技、盛路通信、杰赛科技、瑞

斯康达、风华高科等，趋势上行

良好，可继续关注和跟踪。

芯片、集成电路方向，杨杰

科技、紫光国微、上海贝岭、北

方华创、士兰微、润和软件、长

电科技、上海新阳等，大周期上

升趋势初始阶段，可调整低点

战略性资产配置。

人工智能、IT设备和软件

服务方向，东方国信、中科曙

光、榕基软件、卫士通、科大讯

飞、海量数据、浪潮软件等，多

为底部初始崛起的低位区域。

证券和保险方向，东方财

富、海通证券、财通证券、中国

人寿等，正在酝酿运行主升三

浪，仍可追加投资。

（作者系益学投资金融

研究院院长）

黄金周临近 旅游消费类股票集体“嗨”
□ 梁谦刚

国庆黄金周日益临近，A

股市场旅游消费类股票关注度

明显提升。《证券时报》数据宝

统计显示，旅游指数9月19日

大涨2.33%，排名行业涨幅榜

前5位，最新指数创4年来新

高，年内涨幅也由此扩大至

36%以上。旅游类上市公司

股价全线飘红。同日，凯撒旅

游涨停，众信旅游、张家界、云

南旅游、中青旅、天目湖涨幅

超过5%。

盘后数据显示，9月19日

共有近八成旅游股出现放量情

形，丽江旅游、张家界、众信旅

游、云南旅游、天目湖等量比达

到3倍以上。资金面上，旅游

业龙头中国国旅主力资金净流

入7846万元，中青旅、众信旅

游、凯撒旅游主力资金净流入

均超千万元。

随着国庆假期临近，国庆

黄金周的旅游消费成为各方关

注的焦点。此外，由于今年恰

逢国庆70周年，国庆黄金周期

间的旅游消费势必会更加火

爆。虽然离国庆假期尚有时

日，“抢票大战”早已悄然上演，

就在铁路车票预售开始不久，

大部分热门城市往返车票早已

售卖一空。

近日，多家旅行消费平台

相继发布了国庆黄金周出行趋

势报告。数据显示，今年国庆

期间境内游备受追捧，其中“红

色路线”更是人气爆棚。与此

同时，境内游价格也随之增长。

在进入国庆黄金周之前，

团期旅游产品搜索量直线上升，

出境游和境内游产品销售火爆。

9月17日，中国旅行社协

会联合途牛旅游网发布报告显

示，与节前相比，国庆期间旅游

产品价格均有不同程度上浮。

其中，境内游产品平均涨幅约为

35%，周边游涨幅10%~15%。

以旅游及酒店类公司为

主的休闲服务板块表现来看，

通过统计发现，休闲服务板块

在国庆节前的 9 月份上涨概

率更高。数据显示，过去18年

来，休闲服务指数9月份上涨的

有 11 次，上涨概率 61.11%。

而到了 10 月份，休闲服务指

数仅有 7 次上涨。值得一提

的是，过去 7年来，休闲服务

指数均实现了上涨。从目前

的情形来看，休闲服务板块本

月继续收涨的可能性更高，9

月以来，休闲服务指数已累计

上涨2.34%。

渤海证券指出，目前板块

整体估值仍然合理，作为朝阳

行业发展空间依然广阔，长期

向好的逻辑并未改变，因此继

续看好行业的投资机会。申

万宏源表示，国庆假期即将来

临，板块个股可能存在节日催

化。偏必需消费的餐饮行业以

及强政策属性的免税行业前期

受影响较少，在防御和反弹中

表现均优于大势。市场流动性

继续向业绩确定性标的转移，

偏好个股和细分行业逻辑强势

的品种。

从休闲服务板块的最新估

值水平来看，其市盈率仍然处

于历史底部区间。板块内上市

公司中，13股滚动市盈率不足

30倍，市盈率最低的是云南旅

游，最新滚动市盈率为 13.07

倍。黄山旅游、峨眉山A滚动

市盈率分别为13.37倍、15.59

倍。市盈率较低的还有中青

旅、岭南控股、丽江旅游、首旅

酒店、锦江酒店等。

炒楼资金入股市并非坏事
□ 蒋光祥

近期有媒体集中报道炒房

氛围浓厚的江浙地区有不少人

士将房地产套现资金投入股

市，保证金余额与两融余额环

比也确有增加。

炒楼资金进入股市并非坏

事。一方面，说明了我国历时

10 多年的房地产调控终见系

统性成效。庙堂之高，“不将房

地产作为短期刺激经济的手

段”已成言行一致的共识；江湖

之远，“房住不炒”已经深入人

心。已有不少房东抛却幻想，

看淡后市，将房子视为储蓄，对

“利息”微薄也就没有怨言。而

对于不甘心这微薄“利息”的房

东群体来说，此刻将投资房（非

自住房）套现，选择其他进取型

投资品种也无可厚非。

另一方面，说明当前3000

点左右的A股市场点位，已经

“桃李不言、下自成蹊”。同样

是承受了一定成本（如房贷利

息）的投资行为，选择后续空间

更大的股市，起码在现阶段看

来更为明智。至于将来，可以

结合A股走势“边打边撤”。言

及此处，有人可能有不同意见，

若是博一个与当初房市相匹配

的收益，这类套现资金为什么

没有选择币市、鞋圈等更为“暴

利”的市场？这已有“抬杠”之

嫌，现时若论合法暴利，谁又能

比得过养猪？但几人有这个本

事呢？况且市场容量根本不是

一个量级。

不过，我们并不能简单地

将股市与房市两者视为跷跷

板。倘若事情真有这么简单，

那么就不会出现过往楼市火爆

时十二道金牌还压不下来，股

市靠数十条利好也难有起色的

囧境。房市与股市在深处相

通，即供需矛盾和买涨不买跌

的心理使然。有供需矛盾存

在，有赚钱效应存在，就会吸引

跟风资金，而这些资金并不必

然要在股市与楼市两者之间做

出选择。此外，炒楼资金入股

市并不等于“卖房炒股”，此处

语境仅适合那部分拥有多套房

产、资金量较大的投资者。这

批人现在卸掉部分杠杆（房

贷），或者转移杠杆（两融）至股

市，仍属于有一定实力的适当

投资者。而卖出或者抵押自住

房炒股，这属于高空走钢丝般

的搏命，通俗来说就是“赌”。

国内缺乏好的投资品，使

得不少人图省事直接抓一个标

的物来玩资金盘，是一直以来

不少有识之士的共识。不过，

热钱从以往的“蒜你狠”“豆你

玩”“姜你军”，流入币市、鞋圈，

走向其实是一个进步，起码不

影响国计民生。现在资金从币

市、鞋圈转战A股，总体上看不

是坏事，甚至有可能是好事。

海外资金持续流入
市场交投活跃度逐渐回升

以消费为代表的核心资产和以5G
为代表的科技股引资金关注

□ 任小雨

9月份以来，A股三大股指

呈现震荡反弹的趋势，市场交

投活跃度逐渐回升，市场情绪

也较为积极，北上资金更是持

续流入A股扫货，上周五沪指重

回3000点实现三连阳。值得一

提的是，富时罗素及标普道琼斯

同时扩容A股因子于9月23日开

盘时正式生效。按照之前的计

划，第二步纳入A股安排生效之

后，A股在相应指数中的纳入因

子将从5％提升至15％。根据以

往经验，北上资金往往在指数调

整生效前一日尾盘大举扫货，上

周五下午14：50北上资金净流入

额仅99.57亿元，截至9月21日

14：59北上资金净流入金额高达

312.93亿元，截至收盘全天北上

资金净流入额为184.58亿元。

根据东方财富Choice数据

统计发现，9月份以来，沪股通资

金累计净流入达433.46亿元，

深股通资金累计净流入为

295.52亿元，北上资金合计净

流入达728.98亿元，累计成交

净买入额达到607.69亿元。由

此可见，9月份北上资金净流入

量有望创出年内历史新高。

从沪股通、深股通前10大

成交活跃股来看，9月份以来，

共有49只个股现身前10大成

交活跃股榜单，31只活跃股处

于期间净买入状态，合计净买

入213.66亿元。

具体来看，招商银行、平安

银行、中国平安、格力电器、美的

集团、海螺水泥和万科A等7只

个股期间累计北上资金净买入

额均在10亿元以上。三一重

工、海康威视、保利地产、兴业银

行、东方财富、汇顶科技、中信证

券和宁德时代等16只个股期间

也均受到超过1亿元北上资金

抢筹。另外，长江电力、恒生电

子、大华股份、先导智能、海天味

业、立讯精密、TCL集团、中国石

化等8只个股期间也均实现北

上资金净买入。

上述31只北上资金青睐的

个股9月份以来股价普遍表现

不俗，期间股价实现上涨的个股

达到26只，占比逾八成。其中，

歌尔股份、TCL集团、先导智能、

立讯精密、大华股份、海康威视

和三一重工等个股期间累计涨

幅居前，均逾10%强势凸显。

估值方面，上述个股中，有

16只个股最新动态市盈率低

于20倍，兴业银行、农业银行、

浦发银行、工商银行、海螺水

泥、保利地产、万科A和平安

银行等8只蓝筹股最新动态市

盈率均不足10倍，具有较高的

安全边际，估值优势凸显。

行业特征方面，上述31只

北上资金青睐标的主要扎堆在

银行、电子等两大行业，涉及个

股数量均为6只，合计北上资金

净买入额达88.30亿元。此外，

食品饮料、家用电器、机械设

备、非银金融、房地产、电气设

备等行业个股也均有2只入围。

对于后市布局，联讯证券

表示，近期，中美经贸关系改

善、政策持续发力、社融超预

期、外资持续大规模流入等四

大利好齐助力，市场的犹豫预

计会逐步消散，行情将继续绽

放，并向更有广度、更全面的方

向延伸，形成全面开花局面。

预计国庆前行情有望冲击

3100 点，彻底冲破 7 月初高

点，为冲击年内新高做好准备。

源达投顾表示，全球进入

宽松共振期，海外资金将持续

流入。逆周期政策持续对冲过

程中，市场中期逻辑将回归国

内经济及政策方向。看好后市

结构性行情，比如科技类和消

费类股。以消费为代表的核心

资产和以5G为代表的科技股

正吸引越来越多的资金关注。
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数据显示，旅

游指数 9 月 19 日

大涨 2.33%，排名

行业涨幅榜前 5

位，最新指数创 4

年来新高，年内涨

幅也由此扩大至

36%以上。


