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重磅政策利好齐发 有利A股中长期探底回升
建议锁定国家产业政策积极扶持的行业和产业，把握中报业绩确定性增长较好的

优质行业龙头公司进行战略性布局操作

□ 张翠霞

深沪两市股指在海外市场

剧烈波动、贸易关税征收、全球

25个国家降息，以及绝大多数行

业细分指数全线走低带动下，给

出周线级别的杀跌阴线，为技术

做盘8月下影线的惯性探底诉

求，也是技术层面消化多重利空

的C浪杀跌结构演绎。

估值扩张优势和提升
空间都很大

从日线图表看，沪指有效击

穿前低点2822点强支撑给出C

浪杀跌结构，从时间、空间、情绪

等几个维度进行分析和评估，目

前已达技术二次探底的大周期

三浪杀跌结构的中后段位置，

距离2650点强支撑区域越近，

越说明战略性买入条件越充

分。从深市三大股指看，虽跟

随沪指同步进行技术调整，但

初始下破中长期上升趋势线，

且并未构成前低点重要支撑的

有效破位，为技术构筑二次底

过程，也是风险充分释放的过

程，波动率强于沪指，具备随时

发力上攻的动能和势能。从多

空能量比看，近期受益政策利

好逆势上涨的板块或个股出现

快速补跌走势。其中，慈星股

份、张家界、华讯方舟、法尔胜、

华贸物流、上海临港、九鼎新

材、上港集团、畅联股份、太辰

光、上海物贸等个股，短线获利

筹码疯狂出逃引发剧烈调整风

险；海天味业、涪陵榨菜、大族

激光、花园生物、奥联电子、辅

仁药业、安琪酵母、九鼎新材、

安正时尚、中兴通讯、片仔癀等

为代表的部分行业龙头公司，或

因半年报业绩不及预期，或因基

本面出现重大利空，或因阶段性

涨幅较大，或因监管利空，出现

了高台跳水的加速风险出清的

趋势性下行走势，有利股指加速

度完成大周期的技术二次探底。

8月7日，证金公司决定自

2019年8月8日起，整体下调转

融资费率80BP，将有利降低证

券公司融资成本，促进合规资金

参与市场投资，维护我国资本市

场平稳健康发展。

笔者认为，从上证指数市盈

率(TTM)为12.59倍，深证A股

为 33.41 倍 ，沪 深 300 仅 为

11.7 倍的中位数估值水平看，

A股市场不管是全球对比，还

是自身的横纵向对比，都有非

常大的估值扩张优势和提升

空间。在总体流动性较为宽

裕的大环境背景下，全球央行

释放流动性，我国央行也还有

跟随海外市场进一步降息、降

准的预期和操作空间，明确经

历充分风险释放的A股，一旦

在技术调整至合理的低估值买

点区域，给出确定性转势攻击

K线及K线组合，则大概率事件

将运行趋势转势的主升浪攻击

行情。

政策利好有利资本市场
提升风险偏好

消息面上，国家发改委、中

国人民银行、财政部、银保监会

联合印发《2019年降低企业杠

杆率工作要点》21条，加大力度

推动市场化法治化债转股增量

扩面提质，大力发展股权融资等

各类降杠杆措施，进一步完善企

业债务风险防控机制。央行召

开银行业金融机构信贷结构调

整优化座谈会，加大对小微企

业、先进制造业、科技创新企业

等领域支持力度。

工信部强调，加快建设新工

业革命伙伴关系，借助金砖国家

未来网络研究院，加强5G、工业

互联网、数字经济等多领域多层

次务实合作，开拓新的合作空

间，发掘新的合作潜力。MSCI

指数将中国大盘A股的纳入因

子由10%提升至15%的季度调

整将于8月27日收盘后正式生

效。MSCI等三大国际指数纳

入因子的再次扩容，有利资本

市场进一步引入增量资金，有

利全球资本通过主动性配置或

被动性配置增持中国A股核心

资产，更有利资本市场提升核

心受益概念股的风险偏好。财

政继续落实落细减税降费政

策，货币保持流动性合理充裕，

科创板落实好信息披露为核心

的注册制，不将房地产作为短

期刺激经济的手段，以及深挖

国内需求潜力，拓展扩大最终

需求，有效启动农村市场，多用

改革办法扩大消费等，明确下

半年的经济工作重点，也明确

了资本市场风险偏好提升的战

略方向。

二级市场结构性行情
仍在有序运行中

截至8月8日，今年以来共

有 50 只股票型 ETF 成立，是

去年同期成立的（14 只）2 倍

多；同时，34只股票型ETF累

计规模为436.13亿元，与去年

同期产品的规模109.64亿元相

比增长了298.87%。据证监会

数据，目前仍有多家基金公司

逾 100 只股票型 ETF 处于申

报当中。世界黄金协会最新报

告显示，市场不确定性加剧正

以前所未有的速度推动投资者

买入黄金交易所交易产品，7

月份黄金持有量升至6年来的

高点。

华为研发7年的杀手锏——

鸿蒙操作系统正式面世。鸿蒙

系统是华为面向下一代技术而

开发的自有操作系统，可以将手

机、电脑、平板、电视、汽车、智能

穿戴等设备打通，统一成一个操

作系统，兼容全部安卓应用和所

有Web应用。

另外，上海发布《关于促进

创业投资持续健康高质量发展

的若干意见》和《中国(上海)自由

贸易试验区临港新片区总体方

案》，建立健全政府引导基金持

续投入机制，进一步发挥财政资

金的杠杆放大作用，加快推动引

导基金向更加市场化、专业化、

规范化、国际化方向转变，加快

5G、IPv6、云计算、物联网、车联

网等新一代信息基础设施建设，

支持新片区聚焦集成电路、人工

智能、生物医药、总部经济等关

键领域，试点开展数据跨境流动

的安全评估，建立数据保护能力

认证、数据流通备份审查、跨境

数据流通和交易风险评估等数

据安全管理机制等。广州市印

发《关于进一步加快促进科技创

新的政策措施》12条，北京市朝

阳区已完成1500余个5G基站

建设，湖南省拟在全省率先建成

5G“智慧高速公路”，厦门市发

布《关于实施高技术高成长高附

加值企业倍增计划的意见》21

条等，明确科技创新引领产业振

兴将是未来的经济新增长点。

结合2019年以来，A股上市公

司回购实施总金额已超过1000

亿元，创下历史新高，以及年内

回购实施金额超过1亿元的公

司有230家，超过10亿元的公

司有11家，超过600家公司至

少已完成计划回购金额（股数）

下限的100%或以上数据情况，

明确二级市场结构性行情仍在

有序运行中。

二次探底将给出中长期
建仓机会

笔者认为，从宏观层面

看，当前我国经济基本面运行

良好。在经济结构调整取得

积极成效、经济增长韧性不断

增强、宏观杠杆率保持基本稳

定、积极财政政策提质增效、

金融风险总体可控、国际收支

稳定、跨境资本流动大体平

衡、外汇储备充足，以及全球

经济体货币政策转向宽松的大

环境背景下，经历充分风险释

放、大周期技术调整已达历史

性低位区域的 A 股市场将是

全球资本的投资“洼地”和关

注“焦点”。

综上，深沪两市股指的技术

二次探底，将给出中长期战略性

的建仓机会。建议二级市场投

资者，积极锁定国家产业政策积

极扶持的行业和产业，把握中报

业绩确定性增长较好、股价技术

调整已达重要支撑区域的优质

行业龙头公司，进行战略性逢低

买入布局操作，将获得较好的投

资收益预期。其中，证券、保险、

芯片、半导体、5G、通信设备、物

联网、信息安全、人工智能、黄

金、稀土永磁等受益政策或事件

性驱动的核心板块，有望成为未

来一段时间的投资主流。以东

山精密、长电科技、财通证券、北

方稀土、紫金矿业、中京电子、海

量数据、信维通信、杭氧股份、润

和软件等为代表的行业龙头公

司，大周期底部形态运行良好，

绝对股价不高，中报预披露业绩

增长明确，符合政策面、基本面、

技术面、资金面等预期改善的利

好方向，有望成为资金关注重

点。另外，基于事件性扰动因素

并未消除、半年报不时爆出“地

雷股”等情况，建议投资者高度

警惕局部个股的非系统性杀跌

风险，操作策略如下。

卖出阶段性涨幅较大、位置

较高的纯粹题材概念股，以防止

未跟随指数的补跌风险。

卖出业绩增长不及预期、或

有基本面重大利空的价值股（白

马股），以防止急跌变阴跌的中

期调整风险。

对一些有监管利空、退市风

险警示、处于下跌趋势的代表品

种一定要远离和规避处理，以防

止非系统性的退市或持续性杀

跌风险。

（作者系益学投资金融研究院

院长）
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