
与首批科创基金不同

的是，这批基金的最大

特点是主要参与科创

板的战略配售，因此也

被很多市场人士归为

首批“专属定制”的科

创板战略配售基金。

本报社址：北京市亦庄地盛西路6号中改传媒大厦 邮政编码100176 值班电话（010）56805051 广告发行部（010）56805116 广告经营许可证：京大工商广登字20180001号 零售价200元 本报照排经济日报印刷厂印刷

2019.06.04 星期二1212 CHINA REFORMCHINA REFORM DAILYDAILY

本版编辑：薛秀泓 Email：crdzbs@163.com 热线：(010)56805060
视窗 ViewView

□ 王 丹

延续了科创板及首批科创

基金紧锣密鼓、只争朝夕的推

进节奏，第二批科创基金在

5 月27日获批后已整装待发，

并确定于6月5日集体发售。

这5只基金分别为华安科

创主题3年封闭灵活配置混合

基金、富国科创主题3年封闭

运作灵活配置混合基金、鹏华

科创主题3年封闭运作灵活配

置混合基金、广发科创主题

3 年封闭运作灵活配置混合基

金和万家科创主题3年封闭运

作灵活配置混合基金。

与首批科创基金不同的

是，这批基金的最大特点是主

要参与科创板的战略配售，因

此也被很多市场人士归为首批

“专属定制”的科创板战略配售

基金。

科创板开板渐行渐近，投

资者对科创板的关注度也越来

越高，那么，这批战略配售基金

能否重现首批科创基金的火爆

发行场面？

发售热情不减

或许是因为第一批科创基

金发售得过于火爆，监管层有

意降温，总之，在一些基金人士

看来，第二批科创基金来得比

预想中慢了一点，但热度依然

不减。且相较于第一批科创基

金，由于多了一个月的准备时

间，这第二批的“步子”显得更

为从容。目前，第二批的5只

科创基金基本已准备充分，只

待6月5日的“发令枪”响。

虽说单只基金的发售规模

上限仅有10亿元，原则上对基

金公司的吸引力并不大，但其

背后的意义非凡，故每家的重

视程度也不同一般。

此次格外体现在基金经理

的“比拼”上。公开信息显示，

第二批科创基金5家公司都派

出了“精兵强将”，并曝光了各

自蓄锐已久的科创投研团队作

后盾。

如广发基金透露，科创投

研团队由副总经理朱平带领，

有5位基金经理、5位研究员，

形成了“1+5+5”的投研联动机

制，为科创板投资提供全方位

支持。万家科创主题3年封闭

混合基金的拟任基金经理李文宾

也表示，公司目前已建立整支

科创板投研团队，集结了优秀

的基金经理和研究员，投研人

员平均投资年限超过10年，研

究员的平均行业研究时间也超

过8年。

富国科创主题3年封闭混

合此次派出了资深的李元博和

俞晓斌担任基金经理。而华安

和鹏华更是体现出了“团队作

战”，分别有5位和3位基金经

理管理这只科创基金。

渠道上，托管行工、农、建、

招等“大鳄”上阵。相较第一批

科创基金，代销机构更多，据业

内人士估计，每只基金大约都

能有百家左右代销。这意味着

投资者方便、好买，但另一角度

或也意味着销售力度增强，买

到依然不易。

近日，除了5家基金公司

自身宣传推广外，天天基金网

等互联网销售平台也已展开预

热。不过，有一点必须承认，无

论是银行、券商还是三方机构，

与第一批科创基金发售前的高

调相比，此次“冷静”了不少。

配售比例或提高

“第一批科创基金发售，

那是一幅千军万马过独木桥

的景象。募集上限70亿元，却

引来1200亿元资金疯抢。如

今，第二批科创基金终于获

批，预计募集50亿元，是不是

又要出现千军万马挤独木桥

的局面？”日前，有投资者在微

博中这样说。

据《21世纪经济报道》记者

从投资者、基金公司及银行等

渠道多方面了解，他们几乎一

致的观点认为，第二批科创基

金将首日售罄，且超额配售。

招行的一位客户经理表示，目

前来看，投资者对于科创板主

题基金的热情依然高涨，而第

二批科创基金可售规模仍然

“人多肉少”。这批5只基金相

较第一批虽说有自己的独特优

势，即主要参与战略配售；但也

有一个劣势，则全部为3年封

闭式基金。

一位老基民表示，相较于

认购第一批科创基金的盲目跟

风，最后稀里糊涂地只获配了

400元，此次对第二批科创基

金，他已开始先从产品设计、投

资策略、投资价值入手。他说，

看好这5只基金是因为能够参

与科创板股票战略配售和网下

打新。他的最大顾虑就是担心

持有3年后的变数。

还有基金经理表示，上述

投资者的顾虑其实没有大的必

要，很多投资者忽略了第二批

科创基金均为LOF，后续可以

上市交易提前退出，如果不出

现集中赎回，那么流动性不是

问题。

目前来看，基金业内及市

场对于第二批科创基金配售

比例会高于第一批基本已形

成共识。除了投资者可能顾

虑封闭期渐趋冷静外，事实

上，基金公司及渠道方也有所

“克制”，且尽量对投资者理性

引导。

据了解，目前业内广泛预

计，首发1亿股以上，首发8000

万股以下原则上可能没有战略

配售，同时A类投资者网下打

新有望设定锁定期。

第二批科创板基金能否重现火爆发行 □ 孙璐璐

央行行长易纲近日谈及

利率并轨，所释放的信息让市

场对下一步利率市场化改革

路径有了更清晰的认识。

一方面，易纲称可研究不

再公布贷款基准利率；另一方

面，也透露要深入研究存量贷

款合同切换的问题。5月中

旬央行发布的《2019 年第一

季度中国货币政策执行报告》

（以下简称《报告》）提到，深化

利率市场化改革，目前的重点

是推动贷款利率“两轨合一

轨”，并进一步培育市场化贷

款定价机制。《报告》还充分肯

定贷款基础利率（LPR）报价

机制发挥的作用，政策信号比

较明确。

利率并轨在年初就被列

为央行2019年重点推进工作

之一。结合上述来自央行的

声音可以看出，未来利率并轨

大概率会先从银行贷款端开

始，贷款基准利率将逐步取

消，转而让LPR进一步发挥其

对银行贷款市场化定价的参

考作用，逐步提高政策利率对

贷款利率的传导效率。

众所周知，虽然我国货币

市场利率已经实现市场化，但

大部分存贷款依然根据基准

利率定价，导致贷款利率对市

场利率变动不敏感。市场利

率与存贷款利率的割裂在一

定程度上削弱了货币政策的

传导机制，特别是在当前经济

下行压力显现、实体经济融资

成本需求继续下降的背景下，

利率双轨制的弊端显得尤为

突出。

但是，贷款利率并轨并

非简单用LPR代替贷款基准

利率。自 LPR 发布以来，其

走势就与贷款基准利率基本

一致，对现存的贷款利率定

价机制的参考作用有待进一

步提高。因此，贷款利率并

轨也需要渐进改革LPR的形

成机制，使 LPR 与市场利率

而非贷款基准利率更紧密地

联系起来。

当然，短期内LPR走势与

贷款基准利率贴近也有一个

好处——便于利率并轨初期

的存量贷款合同切换。截至4

月末，人民币贷款余额超143

万亿元，且贷款合同几乎都参

照基准利率定价，基准利率的

过快切换将会给整个金融市

场带来震荡。在利率并轨初

期用LPR替换贷款合同中贷

款基准利率，会大大降低利率

变动对市场造成的波动。

从央行多次表态看，LPR

可以成为贷款利率向市场利

率贴近的过渡，其角色和定

位也会不断发生变化。随着

利率市场化改革继续推进，

未来实体经济的贷款定价基

准将逐步分化。

贷款利率并轨路径日渐清晰

5家公司都派出了“精兵强将”，每只基金大约都能有百家左右代销，

意味着销售力度增强，买到依然不易

并进一步培育市场化贷款定价机制


