
上市公司理财热降温

的背后究竟有何原

因？多位银行业人士

分析表示，一方面与部

分企业因自身经营问

题而收紧“钱袋子”有

关；另一方面还是与资

管新规、理财新规相继

发布后，打破理财产品

刚性兑付的基调已定、

保本型产品减少及收

益率下滑等因素有关。
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上 市 公 司 理 财 热“ 退 烧 ”
2019年一季度，沪深两市共有805家上市公司累计认购金额3190.42亿元。

而去年同期，两市共有989家累计认购金额4604.84亿元

□ 张艳芬

今年以来的数据显示，持续升

温的上市公司理财热似乎出现了

“退烧”迹象。

Wind数据显示，今年一季度，

无论是上市公司认购理财产品的

数量还是金额，均较去年同期出现

大幅下降。

热情突然消退的背后，究竟有

何隐情？为了挽留这些“大金主”，

银行将使出哪些招数？

认购金额减三成

提高公司资金使用效率，对公

司闲置资金或自有资金采取多种

方式进行资产配置是国际通行做

法。国内上市公司也不例外。

回顾过去8年的数据看，A股

上市公司购买理财产品的热情持

续高涨，认购理财产品的上市公司

数量和认购金额逐年攀升。

据统计，2011年～2018年，A

股上市公司累计购买理财产品的

金额从 25.3 亿元涨到 1.77 万亿

元。并且绝大部分上市公司都选

择了期限较短、满足保本要求的银

行理财产品。

然而，到了2019年，上市公司

理财热突然开始“退烧”。根据

Wind统计，2019年一季度，沪深

两市共有 805 家上市公司持有

4865只理财产品，累计认购金额

3190.42亿元。而去年同期，两市

共有989家上市公司持有5796只

理财产品，累计认购金额4604.84

亿元。

不难算出，仅从上市公司认购

理财产品的金额看，今年一季度就

比去年同期下降了30.72%。即使

将截止周期拉长至今年4月末，两

市上市公司累计认购理财产品的

金额也未达到4000亿元。

降温背后是何因

上市公司理财热降温的背

后，究竟有何原因？多位银行业

人士分析表示，一方面与部分企

业因自身经营问题而收紧“钱袋

子”有关；另一方面还是与资管新

规、理财新规相继发布后，打破理

财产品刚性兑付的基调已定、保

本型产品减少及收益率下滑等因

素有关。

兼具安全性高、低风险且流动

性好等特点，一直以来，银行理财

产品是上市公司理财过程中的首

选。其中，尤以银行短期保本理财

产品最受青睐。

由于目前仍处于资管新规的

过渡期，上市公司购买银行理财产

品暂时尚未有“断货”之忧，但保本

型产品越来越少已成为必然，这或

在很大程度上影响了上市公司的

理财热情。

一家股份银行工作人员直言：

“上市公司购买理财产品的目的主

要是对闲置资金进行保值增值。

但在资管新规下，银行理财净值化

转型趋势已定，银行发行保本型理

财产品的规模在逐步被压缩，这也

是今年以来上市公司认购银行理

财产品规模下滑的主要原因。”

而今年以来银行理财产品收

益普遍下滑，则是另一个原因。普

益标准的数据显示，今年以来，全

国整体银行理财收益连续下滑，从

1 月份的 4.07%下滑至 3 月末的

4.00%，跌至近两年的低点。

有银行内部人士透露，收益率

的下滑，直接影响了不少到期客户

的续作热情。

出奇招留住“大金主”

在保本理财产品逐步退场的

大趋势下，如何留住上市公司这批

稳定而优质的客户，是当下及未来

一段时间各家银行努力的目标。

为上市公司找到合适的理财

“替代品”，是不少银行眼下主攻

的方向。因同样具备收益相对稳

定、灵活等特质，结构性存款自去

年以来异军突起，成为接棒保本型

理财产品的主力，被部分银行大力

推广。

以洛阳钼业为例，这家上市公

司今年以来虽然仅持有15只理财

产品，但认购金额已累计达到59.6

亿元，稳坐今年来A股上市公司

认购理财产品规模排名的第二把

交椅。并且洛阳钼业认购的理财

产品均为保本型结构性存款，每

只产品认购金额从1亿元～10亿

元不等。

“其实，银行推出对公理财产

品，在性质、收益等各方面的差异

性都不是很大。为了维护好与这

些‘大金主’的关系，提升服务水平

才是决胜的关键。”某城商行交易

银行部业务人士对《上海证券报》

记者说。

面对一家上市公司动辄上亿

元的闲置资金，考验的是银行理

财、公司等多个部门的通力合作能

力。一家企业客户，不仅有存款、

贷款、贸易融资等金融服务需求，

还有对公理财、托管等中间业务的

服务需求。

在明确的诉求和目标之下，近

两年，国内多家银行陆续成立交易

银行部，业务范围主要涵盖向机构

客户提供一体化的综合金融解决

方案，提供定制化的服务，全方位

整合渠道、产品及服务，全面推进

对公金融服务转型。不过，从目前

来看，各家银行在这方面几乎都处

在摸索阶段，大多尚未形成成熟的

交易银行运作模式。

事实上，交易银行是银行传

统业务在更高层次上的回归，银

行要打造的交易银行，绝不是现

有业务板块的简单叠加，而是一

次对公业务板块的改革和模式重

塑，是需要银行靠自己去边摸索、

边尝试、边总结的，是不可能一蹴

而就的。

□ 刘红霞

拿遍国际权威信用评级机构最高级认证1年多

后，亚洲基础设施投资银行终于迈出全球融资第一

步。亚投行行长金立群近日接受新华社记者专访时

说，亚投行日前在英国伦敦首次发行25亿美元5年

期全球债券。

“我们成功地发行了第一次全球美元债，受到了

投资者热烈欢迎。”金立群说，从投资者分布看，49%

的投资者来自亚洲，这凸显出亚洲投资者对于亚投

行理念与行动的高度认可。

从投资者类别看，此次债券既有各国中央银行、

商业银行、保险公司，也有其他各种类型的长期投资

机构。

“这次债券的成功发行可以证明，亚投行已经进

入国际一流多边投资机构行列，得到了公众的认

可。”金立群说，本次发债募集的资金将用于可持续

的基础设施建设和亚洲互联互通项目等。

在金立群看来，发行债券是多边投资机构的必然

选择，亚投行接连斩获穆迪、标普、惠誉等国际权威信

用评级机构的3A最高评级，但没有急于发债，而是稳

扎稳打，始终秉持严格的国际规则高标准运营。

“我们在前方（伦敦）发债的团队，都是国际上一

流的人才。所以评级公司给予我们3A级的评级，

而且连续两年都予以确认。”他说，国际社会对亚投

行的认可与支持，就是对亚洲以及其他地区经济社

会发展的支持，也是对中国倡议建立这一国际机构

并持续支持亚投行发展的高度认可。

金立群表示，发行25亿美元全球债是亚投行进

入全球资本市场的一大步，未来，亚投行将继续稳扎

稳打迈出每一步，严格按照高标准经营管理，服务于

亚洲，服务于世界各国发展。

亚投行由中国倡建，总部位于北京，是一家专注

于基建投资的新型多边开发银行。秉持“简洁、廉

洁、清洁”的核心价值观，亚投行赢得世界广泛信任，

目前已有97个成员。

亚投行迈出全球融资第一步
在英国伦敦首次发行25亿美元

5年期全球债券

市场观察


