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□ 呙国银

近日，中山金马年度股

东大会如期召开。会议审议

通过了《关于<2018年度董

事会工作报告>的议案》《关

于<2018年度监事会工作报

告>的议案》《关于<2018年

度财务决算报告>的议案》

等14项议案。

4月11日晚间，中山金

马发布2018年年度报告，报

告显示，2018年度实现营收

5.2亿元，同比增长4.48％；

实现净利润9804万元，同比

下降4.18％。

同时，公司还公布了

2018年度利润分配预案，公

告显示，以公司2018年年末

总股本4000万股为基数，向

全体股东按每10股分配现

金股利8元（含税），同时进

行资本公积金转增股本，向

全体股东每10股转增8股。

资料显示，中山市金马

是一家专业从事游乐设施开

发、生产和销售的企业。公

司主要产品为大型游乐设施

和融入动漫元素游乐设施

等，客户包括欢乐谷、华强方

特、万达主题乐园、上海国际

知名主题乐园等国内知名的

主题公园品牌。

公司于2018年12月登

陆创业板，由于此前国内尚

无登陆A股的游乐设备企

业，因此中山金马成为我国

游乐设备企业第一股。

财报显示，中山金马在

国内游乐设备企业中位居

前列，在该领域都有了相当

规模实力。根据招股说明

书和公告，2015年~2018年

中山金马营收分别为 4.96

亿元、4.89亿元、4.98亿元、

5.2亿元。研发投入在各项

支出中占据了较高比例。

2018年公司研发投入总额

7131.09 万元，较上年同期

增长7.61%，占营业收入比

例为13.7%。

具体来看，报告期内，公

司进一步加大对动漫影视一

体化产品的投入和研发，该

产品逐渐成为大型主题公园

吸引眼球、营销和创收的亮

点，因其拥有内容体验感强、

对占地要求灵活等特点而深

受各大游乐场所青睐，成为

公司新业务增长点。

截至报告期末，公司累

计获得专利88项；报告期，

公司荣获广东省科学技术进

步奖三等奖，被广东省技术

经济研究发展中心评选为

“中山市2018年高新技术企

业综合创新实力50强”。

业内人士表示，支撑中

山金马整体营收稳步发展的

原因是，研发项目收入连年

增长。研发项目主要为根据

市场需求开发的新型产品，

且产品需要中国特检院的设

计鉴定以及型式试验方可进

行生产，产品和市场常规产

品有差异化。

□ 李兆元

近日，中国上市公司协会

2019年年会暨第二届理事会第

七次会议在京召开。中国证监

会主席易会满出席会议，并作了

题为《聚焦提高上市公司质量

夯实有活力、有韧性资本市场的

基础》的讲话，表示继续保持

IPO常态化，坚持竞争中性，不

唯所有制，不唯大小，不唯行业，

只唯优劣，切实做到好中选优，

支持优质企业回归A股。

笔者认为，坚持IPO竞争中

性，将提升资金资源分配中的市

场话语权，同时有助于筛选出真

正有投资价值的企业，而支持优

质企业回归A股，对于A股市场

健康发展意义重大。优质企业

回归A股，将进一步提升A股上

市公司质量，增强A股在全球资

本市场的影响力，也能让中国投

资者更充分地分享中国经济增

长和市场发展带来的红利。

此次，易会满首次在资本市

场提出“竞争中性”主要有两层

意思：一是积极支持民营企业发

展。2016 年~2018 年，民营企

业首发上市加速和融资额分别

占同期全市场的89%和72%，民

营上市公司再融资家数和融资

额 分 别 占 全 市 场 的 70% 和

45%。目前民营上市公司一共

有 2540 家，占比从 2012 年的

55%提高到目前的70%。二是

真正的竞争“中性”，即不唯所有

制等，只唯优劣。

显然，易会满的表态是有很

强针对性的，因为当前的A股市

场还很难说真正做到了只唯优

劣，“竞争中性”也是我国资本市

场改革的方向。一直以来，我国

A股市场的投资者以散户为主，

为了保障投资者的正当利益，监

管者对股票发行实行“严进宽

出”。在核准制下，对公司价值

的判断是由审核机关来完成的，

不管是出于保障投资者正当利

益的风险控制需要，还是出于长

久以来为大型国企大开绿灯的

路径依赖，包括一些制度原因，

国内一些优质企业不得不远走

美国等资本市场上市，这都会造

成A股市场IPO的竞争非中性。

对IPO资格的争夺，本质上

是对资金资源的竞争，可是资金

资源明明来源于社会上广大的

投资者，而这个资格却不是由广

大投资者所组成的市场所决定

的。以行政手段控制上市名额，

就使得壳资源具有了相当的价

值。这又进一步导致了借壳上

市、炒作壳资源等现象频频出

现，扰乱了资本市场的秩序。所

以说，IPO的竞争非中性，实际

上不仅成为企业直接融资难的

原因之一，也降低了社会资金的

运用效率。

此外，随着我国经济的发

展，居民财富也快速积累，人们

对投资理财的需求越来越旺

盛。而经济的发展是以企业的

发展为载体的，分享企业的经营

成果也是人们分享我国经济发

展成果的重要途径之一，而购买

优质企业的股票则是分享企业

经营成果的主要途径之一。

所以，为了让境内的广大股

民也能分享到在境外上市的国

内行业龙头企业快速发展的红

利，正如易会满所表示的，要继

续保持IPO常态化，支持优质企

业回归A股。近年来，监管者致

力提高A股上市公司质量，一方

面完善退市制度，另一方面鼓励

优质企业回归A股。众所周知，

包括腾讯、阿里、恒大等不少行

业龙头目前在中国香港、美国上

市，这些企业上市以来业绩持续

高增长，且高分红回馈股东。但

由于在境外上市，国内投资者没

法分享其高速发展的成果。若

这些海外上市的优质企业回归

A股，将进一步提升A股上市公

司质量，增强A股在全球资本市

场的影响力。

笔者以为，坚持IPO竞争中

性，将有助于提升市场在资金资

源分配中的话语权，也有利于筛

选出真正有投资价值的优质企

业；当A股市场中优质企业越来

越多的时候，即便是个人投资者

也会有信心进行长期的价值投

资，而不会仅仅着眼于短期的追

涨杀跌。长此以往，A股市场的

投资环境将会大大改善，其发展

也将进入一个良性循环过程。

（作者系中国财政科学研究院

应用经济学博士后）

□ 杨晓波

中国证监会主席易会满在

中国上市公司协会2019年年会

暨第二届理事会第七次会议上

表示，深化资本市场供给侧结构

性改革是推动实体经济和上市

公司高质量发展的必由之路。

深化金融供给侧结构性改

革，是提高金融服务实体经济能

力、打赢防范化解金融风险攻坚

战的根本举措。易会满强调，要

按照深化金融供给侧结构性改

革的要求，加快推进资本市场综

合性改革和对外开放，坚持增量

和存量并重，把好市场入口和出

口两道关，以增量带动存量，实

现市场化优胜劣汰，持续提高上

市公司质量，以关键制度创新促

进资本市场健康发展。

立足增量优化。坚持从源

头上提升上市公司质量，杜绝病

从口入。推动设立科创板并试点

注册制平稳起步，真正落实以信

息披露为核心的证券发行注册

制，提高审核工作透明度和效率，

增强发行上市标准的包容性和政

策的可预期性，形成可复制可推

广的制度创新。同时统筹推进

相关上市板块的改革，畅通多层

次资本市场机制，吸引更多各行

各业的优质企业上市。继续保

持IPO常态化，坚持竞争中性，不

唯所有制、不唯大小、不唯行业，

只唯优劣，切实做到好中选优。

深化存量改革。借鉴成熟

市场经验，在把好入口、引入优质

公司的同时，拓宽出口、分类施策，

平稳化解存量风险。实施提高上

市公司质量行动计划，注重发挥各

方协同效应，力争用几年时间，使

存量上市公司质量有较大提升。

发挥好市场“无形之手”的作用，

完善并购重组、破产重整等机制，

支持优质资产注入上市公司，为

上市公司提质增效注入“新鲜血

液”。要探索创新退市方式，实现

多种形式的退市渠道。对严重扰

乱市场秩序、触及退市标准的企

业坚决退市、一退到底，促进“僵

尸企业”“空壳公司”及时出清。

完善基础制度。立足服务

实体经济的根本宗旨，按照市场

化法治化的改革方向，在充分调

查研究的基础上，适度优化再融

资、并购重组、减持、分拆上市等

一系列制度，大力发展直接融资

特别是股权融资，进一步提高资

本形成效率，助力缓解“融资难、

融资贵”问题。

支 持 优 质 企 业 回 归 A 股

把好资本市场入口和出口两道关
以增量带动存量，实现市场化优胜劣汰，持续提高上市公司质量，

以关键制度创新促进资本市场健康发展

中山金马研发项目收入连年增长

2018年公司研发投入总额7131.09万元，
较上年同期增长7.61%，占营收13.7%


