
统计显示，2018年沪深两

市年收入超过100亿元的

公司，接近600家；盈利在

10亿元以上的超过 400

家。分行业看，建材、石油

化工、钢铁、基础化工、煤

炭等行业盈利增速排在前

列，其中建材行业盈利的

平均增速达到60%。
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□ 乔 翔

2018 年年报披露收官。

受多重因素影响，2018年上市

公司整体经营稳中有增，盈利

稳中有变，中小型企业业绩波

动较大。

截至目前，约3500家公司

披露了2018年年报，共实现总

收入接近45万亿元，同比增逾

11%；实现盈利逾3.4万亿元，

同比微增约0.05%。

总体看，90%的上市公司

实 现 了 盈 利 ，其 中 民 企 占

61%。这从一个侧面折射民企

在跌宕起伏的2018年，依然有

为数不少的优秀企业展现了活

力与韧性。而且，从2019年一

季报的数据看，民企盈利增长

情况出现初步好转。

九成上市公司实现盈利

在已经披露年报的 3500

家上市公司中，实现盈利的有

3100多家，占比约九成；盈利

增幅在30%以上的公司有近千

家，占比约三成。

从沪深两市角度看，拥有

众多大蓝筹的沪市总体盈利能

力及其稳定性超过深市。据上

交所统计，2018年，沪市全年

实现营业收入约33.5万亿元，

净利润约2.8万亿元，增幅分别

为11%和4%。逾90%公司实

现盈利，亏损公司仅有143家，

占比不足10%。

另据深交所统计，2018年深

市上市公司实现营业总收入

10.78万亿元，同比增长14.28%，

净利润整体下滑但盈利面保持

稳定。2018年深市公司归属母

公司股东净利润合计5632.94

亿元，同比下降22.13%，少数亏

损公司对整体业绩影响较大。

在盈利面方面，深市85.81%的

公司实现盈利。

400家公司业绩翻倍

真金不怕火炼。在跌宕起

伏的2018年，不少公司业绩变

脸。但也有一批优秀企业，逆

势实现大幅增长。

统计显示，2018年沪深两

市年收入超过 100 亿元的公

司，接近600家；盈利在10亿

元以上的超过400家。分行业

看，建材、石油化工、钢铁、基础

化工、煤炭等行业盈利增速排

在前列，其中建材行业盈利的

平均增速达到60%。

在这些披露2018年年报

的公司中，实现净利润翻倍的

公司超过400家，占沪深上市

公司总数的比例超过10%。

为了还原更加真实的业绩

成长性，上证报在筛选数据时

增设了一个门槛：2017年扣非

后净利润超过 2000 万元，且

2018年前三季度扣非后净利

润同比增幅不低于30%。以此

为基础筛选后，统计数据显示，

2018 年全年业绩增长超过

100%的公司仍有150多家，增

长超过50%的有350多家。

梳理这些公司业绩增长的

原因，不外乎内生增长及外延

并购两大因素。辅仁药业、鲁

亿通、中华企业均是通过并购

重组实现了业绩大幅增长的典

型。辅仁药业2018年实现扣

非后的净利润为8.29亿元，同

比增长3655.55%。公司表示，

公司2017年年底完成对开封

制药（集团）有限公司重组，并

在报告期内纳入合并报表范

围。此外，报告期内公司对郑

州远策生物制药有限公司完成

投资1.75亿元的投资，为公司

增添新的利润增长点。

与外延式增长相比，内生增

长更显可贵。譬如建新股份，公

司2018年实现扣非净利润6.6

亿元，同比增约720%，原因是报

告期内公司部分产品销售价格

与上年同期相比大幅上涨，销售

收入大幅提高，毛利率增加。

民企一季度业绩现暖意

告别了跌宕起伏的 2018

年之后，上市公司在2019年第

一季度表现如何？截至目前，

共有3269家公司披露了2019

年一季报，其中1693家公司实

现归母净利润同比增长，占比

为51.79%。在同比增长的公司

中，民营企业为1031家，占比为

60.9%。与2018年年报数据相

比（民企盈利增长的公司数量占

比约58%），60.9%这个比例已

经略显暖意，折射出民企上市公

司已经有部分触底回升。

再聚焦一下那些在年报翻

倍增长基础上，一季报再接再

厉的公司，看看有何特色？统

计发现，2018 年年报及 2019

年一季报均实现翻倍增长的公

司约有50家，民营企业占比超

过六成。

梳理这些公司可知，涨价

是业绩增长的主要原因。比如

仙坛股份，公司2018年扣非净

利润增长4倍左右，到了2019

年一季度则增长7倍多。公司

表示，主要是2019年第一季度

相比去年同期鸡肉产品价格回

升所致。同样的逻辑，公司预

计今年上半年的净利润为3.8

亿元~4.2 亿元,增长幅度为

3.28倍~3.73倍。

除此之外，处在行业第一

梯队的企业也展现了强劲的增

长动力。以深市公司为例，

2018年市值前20%的公司贡

献了超过六成收入，其中中小

创企业龙头效应尤为明显，竞

争力和盈利能力强于小规模企

业。例如，中小板指100家成

分股公司2018年净利润同比

增长4.08%。

现金分红渐成主流

据《上海证券报》统计，截

至收盘，2018年A股上市公司

累计分红总额已达11,493.28

亿元（含当年季报、半年报、年

报分红，下同），较上年同比增

长7.36%。与之形成鲜明对比

的是，在高送转新规之下，沪深

两市真正达标的“高送转”仅3

家，同比骤降九成。

分红大军中，沪市蓝筹仍唱

主角。据统计，2018年，沪市公

司年度分红比例为41.37%，高

于上年约3.45个百分点。统计

显示，共有1107家沪市公司推

出 年 度 派 现 方 案 ，占 总 数

75.46%；合计派现 8853.87 亿

元，同比增加8.39个百分点，现

金分红金额再创历史新高。

深市现金分红比例则猛

增 。 据 深 交 所 统 计 ，深 市

71.99%的上市公司（1434家）

推出现金分红预案，分红金额

2500亿元，同比上升18%，股

利支付率为39.52%。分红金

额最高的三个行业分别是房地

产业、电气机械和器材制造业

及计算机和通信设备制造业，

分别为316.46亿元、315.51亿

元和201.72亿元。

总体而言，A股市场在贵

州茅台、中国神华、上汽集团、

格力电器、万科A、宝钢股份等

一批有高分红传统的蓝筹股引

领下，已经形成了分红潮流。

这或许是价值投资的先声。

□ 刘 凡

继 2017 年年报中上市公

司高送转降温之后，2018年年

报中，上市公司继续对高送转

不再热情，转而以直接派发现

金红利。Wind数据统计，超过

75%的公司以派现或者送转股

的方式回馈股东。但一些公司

的顶格分红、亏损也要分红、大

手笔分红与股东减持结合等分

红形式百出，在吸引了投资者

参与年报行情的同时，也引发

了一些争议。

高送转转为高派现

统计显示，截至目前，共有

3311家公司发布了2018年年

报。其中宣布分红的有 2484

家，占比约75%。

在这2400多家公司中，超

过2000家公司只派发现金红

利，占有分红的公司80%。其

中不乏大手笔派现的案例。例

如，豪气的贵州茅台自上市以

来，分红金额超过 500 亿元。

从历年年报数据来看，2010年

以来，贵州茅台已连续9年成为

派送现金红利的上市公司中每

股现金股利最高的公司。

而对比明显的是，前些年

非常流行的高送转大幅降温。

截至目前，分红预案中包含送

转方案的有452家。其中，送

转比例最高的是裕同科技，公

司拟10送转12股；亿联网络、

泰禾集团等紧随其后，送转比

例均为每10股送转10股。

按照去年11月沪深交易所

相继发布的《上市公司高比例

送转股份信息披露指引》的最

新要求，主板、中小板、创业板

公司每10股送红股与公积金转

增股本合计分别达到或者超过

5股、8股、10股。而裕同科技、

泰禾集团、亿联网络符合高送

转条件。

顶格派现引争议

而就股息率而言，兰州民

百以22.55%的高股息率排名第

一，英力特、华宝股份、方大特

钢等股息率均在10%以上。

华宝股份此前公告，公司

以现有总股本 6.16 亿股为基

数，向全体股东每10股派发40

元现金（含税），共计派送现金

24.6亿元。

值得注意的是，华宝股份

2018 年的净利润为 11.76 亿

元，且母公司累计可供股东分

配利润为25.15亿元。因此此

次利润分派现金总额占母公司

未分配利润总额的97.91%。这

份预案被称为“清仓式”分红。

方案公布后，次日华宝股

份的股价大幅上涨，但随后即

收到了深交所的关注函。交

易所要求华宝股份说明利润

分配对公司的正常经营是否构

成影响。随后，华宝股份表示，

公司经营稳健发展，财务状况

良好，此次利润分配方案的实

施不会对公司流动资金短缺或

其他不利影响，不会影响公司

正常经营。

另有大手笔分红的吉比特

的分红预案也引发关注。吉比

特2018年年报显示，公司拟向

全体股东每10股派发现金红利

100元（含税）。虽然吉比特自

上市以来就有慷慨分红的传

统，但此次拟现金分配的金额

占净利润的99.45%。且在预案

公布一个月前，重要股东湖南

文旅创投发布了减持计划。因

此有观点认为，高派现是否主

要是利好大股东，且用来对冲

股东减持的利空。

还有公司亏损了也要分

红，例如：平庄能源，据其披露

的2018年年报，平庄能源去年

实现营收22.24亿元，同比下降

20.79%；实现净利润-2.51 亿

元，上年同期为4.84亿元。公

司拟每 10 股派发现金红利 2

元（含税），此次拟分配现金红

利共计约 2.03 亿元。截至目

前，公司累计未分配利润为

8.68亿元。

□ 董 添

Wind数据显示，截至目

前，122家上市公司2018年年

报被审计机构出具“非标”审

计意见，占已披露年报数量的

3.6%。其中，被出具无法表示

意见的公司13家，这些公司大

多面临多重风险，部分公司面

临退市风险。梳理发现，持续

经营存在重大不确定性、计提

大额资产减值准备缺乏合理

性、涉及重大案件诉讼、被证

监会立案调查、负债率高企是

上述公司被出具“非标”审计

意见的主要原因。

被实施退市风险警示

在约3400家披露了2018

年年报审计报告的A股公司

中，122家公司被出具“非标”

审计意见，占比3.6%。其中，

13家公司被审计机构出具无

法表示意见审计报告，41家被

出具保留意见，68家被出具带

强调事项段的无保留意见。

122家公司中，58家公司

2017年年报同样被出具了“非

标”审计意见。其中，*ST凯

迪、千山药机、*ST保千3家公

司2017年和2018年年报均被

审计机构出具无法表示的审

计意见。年报披露后，上述3

家公司均发布了暂停上市风

险的提示公告。

以*ST凯迪为例，公司公

告称，根据规定，被实行退市

风险警示后，首个会计年度的

财务会计报告继续被出具无

法表示意见或者否定意见的

审计报告，交易所有权决定暂

停其股票上市。深交所对公

司股票实施了停牌处理，并在

停牌后15个交易日内作出是

否暂停公司股票上市的决定。

千山药机则面临“双重”

退市风险。公司 2017 年、

2018年年报均被审计机构出

具无法表示意见。根据《创业

板股票上市规则》，最近两个

会计年度的财务会计报告均

被注册会计师出具否定或者

无法表示意见的审计报告，交

易所可以决定暂停其股票上

市。此外，2018年末公司经审

计的净资产为负。根据规定，

交易所可以暂停其股票上市。

业内人士指出，带强调事

项段的无保留意见、保留意

见、否定意见和无法表示意见

这四类非标审计意见，严重程

度依次增加。其中，最近一个

会计年度的财务会计报告被

会计师事务所出具“无法表示

意见”或“否定意见”的审计报

告，相关公司股票被实施退市

风险警示。

“摘帽”之路坎坷

截 至 目 前 ，13 家 公 司

2018年年报被审计机构出具

无法表示意见审计报告，其中

包括多家已经被实施退市风

险警示和其他风险警示的*ST

和ST类上市公司。这些公司

原本就坎坷的“摘帽”之路，增

加了更多不确定性。

以ST印纪为例，公司公

告称，因2018年度的财务会

计报告被出具无法表示意见

的审计报告，公司股票触及退

市风险警示情形。公司股票

自开市起停牌一天，自开市起

复牌。公司股票交易将被实

施退市风险警示，股票简称由

“ST印纪”变更为“*ST印纪”。

公司表示，被出具“非标”

审计意见，主要由于公司持续

经营和审计范围受到限制。

审计报告显示，ST印纪大部分

银行账户被司法冻结，中期票

据、公司债券、银行借款及供

应商欠款等均出现逾期，员工

大量离职并已拖欠工资，生产

经营停滞。公司表示，将通过

回收应收账款、加速处理存货

的基础上，优先恢复部分现金

流较为稳定的生产业务，以解

决公司的持续经营问题。同

时，公司将积极与债权人协商

债务偿还计划，消除无法表示

意见审计报告所涉事项。

多数被出具无法表示意

见的公司面临多重风险。以

*ST雏鹰为例，公司资金短缺，

无法偿付到期债务，涉及较多

司法诉讼，导致部分银行账

户、资产被司法冻结。公司生

产经营受到不利影响，持续经

营存在不确定性，被审计机构

出具了无法表示意见审计报

告。公司被实行“退市风险警

示”特别处理，股票简称由“雏

鹰农牧”变更为“*ST雏鹰”。

公司发布公告称，收到部

分董事、高级管理人员的通

知，获悉上述人员通过信托计

划持有的公司股份存在平仓

风险。

持续经营能力存疑

中证网梳理发现，持续经

营存在重大不确定性、计提大

额资产减值准备缺乏合理性、

涉及重大案件诉讼、被证监会

立案调查、负债率高企是上述

公司被出具“非标”审计意见

的主要原因。

部分公司被出具非标审

计意见的公司持续经营能力

遭到质疑。以邦讯技术为例，

公司2018年实现营业总收入

为 1.73 亿 元 ，同 比 下 降

44.31%；实现归属于上市公司

股东的净利润-4.42亿元，上

年同期为-1.42亿元。

审计报告显示，公司2018

年度发生净亏损4.38亿元；公

司累计未分配利润为-4.76亿

元，每股净资产为0.65元，公

司出现流动性经营困难，部分

银行存款账户被冻结，到期债

务无法支付、不能正常生产经

营。这些事项或情况，表明存

在可能导致对邦讯技术公司

持续经营能力产生重大疑虑

的重大不确定性。因此，会计

师事务所对邦讯技术出具了

带持续经营重大不确定性段

落的无保留意见。

计提大额资产减值准备

缺乏合理性，成为上市公司被

出具“非标”审计意见的一大

原因。以信威集团为例，公司

2018年度被出具了无法表示

意见审计报告。致同会计师

事务所表示，信威集团 2018

年度计提资产减值损失24.47

亿元，较 2017 年度大幅增

加。截至公告日，未能取得用

于判断上述减值测试结果合

理性相关的充分、适当的审计

证据，无法确认相关资产减值

准备计提的准确性。同时，对

部分存货未能实施必要的审

计程序；存在与持续经营相关

的多项重大不确定性。

有的公司涉及债务诉讼较

多。以*ST凯迪为例，截至目

前，公司逾期债务共计124.19

亿元，公司及其控股子公司所

涉诉讼、仲裁案件合计844件。

持续经营存在重大不确定性、计提大额资产
减值准备缺乏合理性、涉及重大案件诉讼、被证
监会立案调查、负债率高企是主因

122家公司被出具“非标”意见
九成A股上市公司2018年实现盈利

整体经营稳中有增，盈利稳中有变，其中民企展现了活力与韧性

现金分红唱主角 清仓式派现惹争议

中国银行“一带一路”主题债券在卢森堡证交所挂牌上市
日前，中国银行“一带一路”主题债券在卢森堡证交所挂牌上市。这是今年3月末中国和卢森

堡签署共建“一带一路”谅解备忘录后首支在卢森堡证交所挂牌上市的“一带一路”主题债券。图

为中国银行卢森堡子行行长欧晖（前右一）、中国银行卢森堡分行副行长陈隆建（前左一）与嘉宾共

同敲钟，象征债券挂牌上市。 德永健 摄


