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每周一论

重点推荐

在“两融绕标”遭严管利空消息影响和

刺激下，深沪两市股指围绕5日线、10日线

价值中枢进行区间震荡，为符合预期的合

理波动。笔者认为，众多冲击涨停板及涨

幅超过5%个股的数据情况，明确二级市

场投资者做多情绪稳定，投资者风险偏好

在美联储维持利率水平不变、国常会更大

规模减税降费加快落地以及其他政策利好

组合拳不断推进下，将获得进一步提升。

A股大周期趋势向好
三大维度甄选优质标的

根据科创板的注册审
核程序，在预沟通之
后，保荐人提交上市
申请文件，申请文件
形式不齐备的需在
30个工作日内补正，
经交易所核对后做出
是否受理，受理后再
进入到首轮问询以及
继续问询(多轮)，随
后进入科创板股票上
市委员会(以下简称
“上市委”)审议流程。
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□ 程春雨 谢艺观

科创板加速落地进行时。3月

18日，上交所科创板股票发行上市审

核系统正式开始接收发行人的申

请。仅5天时间，申请科创板上市获

受理的首批9家公司名单近日出炉。

哪些企业上市申请获得受理？有

何特点？这是否意味着就可直接上

市？谁将审核决定它们能否上市？若

成功上市，哪些股票和人受益？

9家公司申请文件获受理

截至3月22日17时，审核系统

共收到13家公司提交的科创板股票

发行上市申请文件。上交所表示，目

前，科创板企业申请和受理刚刚开

始。相关发行人和保荐人正认真按

照相关规定制作申请文件，陆续提交

申请。

3月22日，晶晨半导体(上海)有

限公司、烟台睿创微纳技术股份有限

公司、江苏天奈科技股份有限公司、

江苏北人机器人系统股份有限公司、

广东利元亨智能装备股份有限公司、

宁波容百新能源科技股份有限公司、

和舰芯片制造(苏州)股份有限公司、

安翰科技(武汉)股份有限公司、武汉

科前生物股份有限公司等9家企业申

请文件获受理。

其余的4家，厦门特宝生物工程

股份有限公司、福建福光股份有限公

司、深圳光峰科技股份有限公司、深

圳市贝斯达医疗股份有限公司于3月

21日21时后及3月22日提交申请的

企业，则齐备性检查仍在进行中。

受理企业均为科技创新型

从所属产业、行业来看，首批受

理的9家企业均为重点推荐领域的科

技创新企业。其中，新一代信息技术

3家，高端装备和生物医药各2家，新

材料、新能源各1家。

从选择的上市标准来看，6家选

择“市值+净利润/收入”的第一套上

市标准，3家选择“市值+收入”的第

四套上市标准，其中有1家为未盈利

企业，9家企业预计市值平均为72.76

亿元，扣除预计市值最大的1家(180

亿元)后预计市值平均为59.35亿元。

从财务指标来看，剔除1家亏损

企业(最近一年总资产为 241.94 亿

元，营业收入为36.94亿元，净利润

为-26.02亿元)，其他8家企业最近一

年年末平均总资产为15.32亿元，最

近一个会计年度平均营业收入为

10.34亿元，最近一个会计年度平均

扣非后净利润为1.64亿元，最近一个

会计年度各家企业平均营收增速为

61.43%，研发投入占营业收入比例范

围为5％～20%。

上交所表示，总的来看，上述企

业所处行业、公司规模、经营状况、发

展阶段不尽相同，总体上具备一定的

科创属性，体现了科创板发行上市条

件的包容性。

将在3个月内形成审核意见

日前，证监会副主席方星海公

开表示，科创板正式有企业上市的

具体时间还说不准，目前推进工作

的总体指导思想是在保证质量的

情况下，以最快的速度推动落地。

科创板审核包括上交所的“审

核+证监会”的注册两个环节，上交所

审核不超过6个月，证监会注册不超

过20个工作日。

根据科创板的注册审核程序，在

预沟通之后，保荐人提交上市申请文

件，申请文件形式不齐备的需在30

个工作日内补正，经交易所核对后做

出是否受理，受理后再进入到首轮问

询以及继续问询（多轮），随后进入科

创板股票上市委员会（以下简称“上

市委”）审议流程。

上市委同意发行人发行上市后，

由证监会于20个工作日内做出注册

决定，1年内可在科创板发行上市。

但是，如果审核过程中，发行人

及其保荐人、证券服务机构出现有关

规定的中止情形以及应当终止审核

情形的，将会中止、终止审核。即，受

理申请不意味可上市。

具体来看，自交易所受理到上市

委审议，期间将在3个月内形成审核

意见。

3月21日，上交所公布首届上市

委、科创板科技创新咨询委员会(简称

“咨询委”)委员各48名候选人名单。

上市委主要参与科创板股票发

行上市审核工作，侧重于对上交所审

核机构出具的审核报告和发行人的

申请文件提出审议意见。咨询委作

为专家咨询机构，侧重于为科创板建

设以及发行上市审核提供专业咨询

和政策建议。

从职能看，两个委员会中，更受

市场关注的是负责上市审核的上市

委。上市委委员主要来自会计师事

务所、律师事务所、高校、市场机构

以及证监会系统相关机构，以兼职

为主。

此次公布的上市委候选名单中，

来自派出机构有4人、行业协会3人、

高校4人、保险资管机构3人、公募基

金5人、上市公司4人、律师事务所

11人、会计师事务所11人，以及上交

所3人。

券商受益成投资机构共识

券商(保荐机构)受益于科创板的

事件驱动效应已成为投资机构的共

识，这也是2019年以来券商股大涨

一大动力。截至3月22日收盘，券商

板块年内累计涨幅59%。

中新网记者进行梳理发现，科创

板首批受理公司的保荐机构分别有

国泰君安、东吴证券、中信证券、民生

证券、长江证券、招商证券。

在分析人士看来，受益的还有直

接或间接持有能最终科创板上市企

业股权的个人、创投公司等股东。

例如，企查查数据显示，晶晨半

导体(上海)股份有限公司是一家中外

合资企业，直接或间接股东中包括创

维数字、TCL集团、新湖中宝、泰达股

份；烟台睿创微纳技术股份有限公司

则有中国核建、安徽水利、康缘药业。

此外，江苏天奈科技股份有限公

司则有新宙邦、康力电梯、大港股

份；江苏北人机器人系统股份有限

公司有联明股份、森马服饰、软控股

份；广东利元亨智能装备股份有限

公司有TCL集团、宁德时代；宁波容

百新能源科技股份有限公司有兆驰

股份、长江传媒、卓翼科技、海通证

券、森霸传感。

在受益人方面，企查查数据显

示，武汉科前生物股份有限公司的

陈焕春，安翰科技(武汉)股份有限公

司的吉朋松，江苏北人机器人系统股

份有限公司的朱振友，烟台睿创微纳

技术股份有限公司的马宏，江苏天奈

科技股份有限公司的Tao Zheng，

晶晨半导体(上海)股份有限公司的

Amlogic(Hong Kong)Limited，和

舰芯片制造(苏州)股份有限公司的英

属维京群岛橡木联合公司等为最终

受益人。

科创板起步
必须要“稳”

□ 程 丹

自宣布设立科创板并试点注册制以

来，科创板各项规则制度衔枚疾进。从

证监会层面的监管指引，到交易所细化

的规则问答，资本市场以史无前例的速

度推进科创板，效率之高、速度之快、动

静之大可谓空前。

130 多个日夜，不仅确定了科创板

的政策框架，还坚持了市场化、法治化的

改革方向，在发行、交易、信息披露、退市

等各个环节探索制度创新，给整个资本

市场的健康有序发展带来了想象空间。

制度准备已近尾声，如何确保改革

顺利落地更显关键。科创板对于我国资

本市场而言，属于新鲜事物，必须处理好

改革速度和市场可承受度之间的关系，

以“严标准、稳起步”为原则，加强投资者

教育，注重各市场之间的平衡，确保科创

板平稳启动。

科创板的制度设计对现有的股票发

行制度进行了改革，在上市标准、审核理

念、退市安排、交易规则等方面做了大量

的创新试点，市场化的改革方向提升了

资本市场更好地服务新经济的能力。但

在A股投资理念和投资者结构仍未发生

根本改变的情况下，有必要做好风险应

对预案，适时完善制度安排，及时应对市

场可能出现的新情况、新问题、新矛盾，

及时处理风险隐患。

科创板注重发挥市场机制，需要包

括中介机构、发行人、投资者等在内的市

场各方归位尽责。特别是在后续询价、

定价、配售阶段，牵扯利益广，市场关注

高，是改革关键点也是难点，中介机构需

在承销时更加认真、审慎，提高自身的资

金实力、研究能力、合规风控能力，以适

应新形势新要求新变化。

市场也需要给科创板留足时间。《证

券时报》的评论指出，设立科创板并试点

注册制要有长周期的概念，市场各方不

能拔苗助长急于求成，A股的各个板块

都是经过了长时间的酝酿、准备和修补

才得以不断推进。时至今日，一些改革

举措仍在筹划和推进中，不能有科创板

必须一炮打响的期待，也不能凭一时好

恶就给出改革成败的结论。市场各方要

给予足够的耐心与包容，以蹄疾步稳的

姿态推进科创板平稳落地。

□ 朱 茵

近日，某券商科创板申报材料被

退回的传闻引起市场关注。

在投行业务链上，做科创板项目

有六道关：立项、尽调、内核、辅导验

收、申报、问复，每一道关都需要券商

着力把好。同时，监管对券商为合格

投资者开户也有严格要求，明确不得

过度营销。

“建议保荐机构负责人对首

批 推 荐 的 企 业 到 现 场 仔 细 查

看。”业内人士透露了近期的监

管要求。而保荐代表人是科创

板项目申报的关键，申报材料制

作要审慎，如被退回则 3 个月内

不可再次申报。业内人士表示，

在此前的上交所科创板座谈会

上，上交所有关人士表示，将加

强市场监察，各券商要按照优先

级择优申报，不要一哄而上，上

市后要强化持续督导。下一步，

上交所还将成立相关的行业自

律委员会。

上市审核是市场最关心的话

题。据《上海证券报》报道，监管层

在会议上要求各券商着力把好六道

关：立项关，优先推荐具有科创属性

的企业；尽调关，上交所受理后，10

个工作日内要报送底稿，尽调工作

要扎实；内核关，内核要做到位，不

能有硬伤；辅导验收关，科创板将由

地方证监局出具辅导验收无异议

函，作为上报支撑材料；申报关，排

序优先，要保证材料的齐备性；问复

关，首轮问询后20天内答复，其后

每轮问询10天内答复。

就此，有券商表示，很多企业强

烈希望登陆科创板。如有一家生物

医药类公司自认为经营状况不错，但

却并不符合科创板上市申报的硬条

件。目前，该公司核心产品还在一期

临床试验阶段，所以投行部门专门组

织了内部评审会对此进行论证和说

明，劝说该公司在核心产品获准开展

二期临床试验时再考虑申报科创板

上市。

同时，监管机构对近期火热的

开户潮已作提示：严禁过度营销、一

秒开户、捆绑两融等做法。科创板

开板后，在交易环节，要做好各项技

术改造和保障工作，为科创板初期

可能出现的火爆交易做好准备。对

涨跌停等交易环节可能会出现的新

问题，要重新评估授信、风控等关键

环节风险。

科创板首批受理公司五大答疑

券商申报科创板须严把六道关
立项、尽调、内核、辅导验收、申报、问复，每一道关都需着力把好

截至3月22日共有9家企业申请文件获受理；均具备一定科创属性；将在3个月内形成审核意见

科创板首批受科创板首批受理名单出炉理名单出炉
99家企业率家企业率先先““起跑起跑””
上海证券交易所科创板股

票发行上市审核系统首批受理

名单近日出炉。在冲刺科创板

的赛道上，晶晨半导体（上海）

有限公司等9家企业率先“起

跑”。图为媒体记者在上海证

券交易所科创板股票发行上市

审核中心会议室内观看上市审

核系统操作流程演示。

新华社记者 方 喆 摄

作为游戏行业的后起之秀，凭借“崩

坏”IP，米哈游创造了21亿元的流水，2017

年上半年净利更是达到4.47亿元。然而

在数据亮眼的同时，依赖单一IP的米哈游

也存在发展隐忧，作为收入支撑的《崩坏学

园2》和《崩坏3》，均表现出了后继乏力的

态势。

米哈游IPO：
过度依赖单一IP


