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本 报 讯 ST 康 得 新

(002450)2 月 10 日晚披露了

1 月22日召开的15亿元违约

债券持有人会议决议答复情

况。该公司表示,将提供公司

实际控制人钟玉不可撤销的连

带责任担保,并争取2019年3

月31日前偿付应付本息。ST

康得新违约债券包括发行量

10亿元的公司2018年度第一

期超短期融资券 18 康得新

SCP001和发行量5亿元的公

司2018年度第二期超短期融

资券18康得新SCP002。

债权人议案提出,ST康

得新须切实履行“18康得新

SCP001”和“18康得新SCP002”

还本付息义务,于2019年2月

15日前筹集资金完成本期债务

融资工具本金及利息兑付;应

在此期间,对本期债务融资工

具追加不低于债务融资工具规

模的资产包抵押或质押担保,

并提供公司实际控制人钟玉不

可撤销的连带责任担保。发行

人应当配合主承销商在会议决

议通过次日15个工作日内完

成相应追加法律手续。

ST康得新回复表示,将提

供公司实际控制人钟玉不可撤

销的连带责任担保。

债权人议案还要求ST康

得 新 制 定 针 对“18 康 得 新

SCP001”和“18 康 得 新

SCP002”具体偿债计划并偿付

应付本息及违约金。ST康得

新表示,公司争取于 2019 年

3月31日前偿付应付本息。

不过,对于债权人提出“要

求发行人在完成本息及违约金

兑付前,终止一切单一现金支

出规模超过1亿元人民币的投

资计划”的议案,公司仅表示

“已知悉”。

ST康得新还表示,公司与

控股股东康得集团的业务是完

全隔离的;公司目前没有重大

重组或资产处置计划,但正在

积极引入战略投资者;目前公

司管理层及核心技术团队整体

维持稳定。张家港政府组织的

不低于27亿元规模的抒困基

金正在推进中，目前已展开和

债权人的接洽工作。

债权人提出,要求发行人

对债券持有人披露(或公开披

露)截至2019年1月15日母公

司及合并口径货币资金及受限

情况,并按周定期披露货币资

金的余额、使用用途、受限情况

及资金流水记录。此外,还要

求发行人披露2018年 9月末

至2019年1月15日账面货币

资金150.14亿元的使用情况、

流水记录;定期(每周/每月)说

明公司资金被股东占用情况,

包括但不限于资金用途、披露

余额、回收计划、回收进度。

对于上述议案,ST康得新

回复表示,公司将在符合上市

公司信息披露要求和《银行间

债券市场非金融企业债务融资

工具信息披露规则》规定的前

提下,做好相关披露工作。

2月10日当晚,ST康得新

还公布了发行面值20亿元的

2017年两期中期票据的债权

人会议情况。针对债权人提出

的要求发行人不逃废债务以及

为中期票据提供增信的议案,

ST康得新表示,公司不会恶意

逃废债务,正在积极筹集资金

化解目前流动性风险,同意在

适当的时候尽力为上述中期票

据提供增信措施。债权人还希

望发行人提前支付两期中期票

据最近一个计息年度应付利

息,公司则表示,将按照募集说

明书约定时间按期兑付利息。

(杨 洁)

□ 金 河

曾登陆新三板的浙江车头

制药股份有限公司(以下简称

“车头制药”）已在证监会网站

更新招股书，公司拟在上交所

公开发行不超过2812.5万股，

且不低于发行后股份的25%，

保荐机构是广发证券。

车头制药计划通过本次

IPO募集资金约4.98亿元，其

中 6000 万元补充流动资金，

8229.45万元投向特色实验室

建设项目，其余将投向年产

1000吨阿昔洛韦建设项目；年

产5吨酮咯酸氨丁三醇、50 吨

单硝酸异山梨酯、100吨富马酸

替诺福韦二吡呋酯精干包建设

项目和特色实验室建设项目。

对于制药企业来说，环保

问题就如悬在头顶的达摩克利

斯之剑，车头制药的全资子公

司江苏八巨药业有限公司（以

下简称八巨药业）就多次被环

保处罚，而对于一家年营收超

过8亿元的药企来说，车头制药

2017年的环保费用只有2930

万元，不足其营收的4%。

同时，其与九鼎系之间千

丝万缕的关联，也引发外界的

强烈关注。

九鼎系股东被重点关注

近日，证监会官网披露了

车头制药的首发申请反馈意

见，曾经一度给予车头制药明

星光环的九鼎系却成为车头制

药IPO过程中被证监会重点关

注的对象。

根据招股书显示，成都银

科九鼎投资中心（有限合伙）

（以下简称“银科九鼎”）、苏州

夏启宝寿九鼎医药投资中心

（有限合伙）（以下简称“宝寿九

鼎”）、苏州夏启盛世九鼎医药

投资中心（有限合伙）（以下简

称“盛世九鼎”）、苏州夏启智仕

九鼎医药投资中心（有限合伙）

（以下简称“智仕九鼎”）、苏州

夏启卓兴九鼎医药投资中心

（有限合伙）（以下简称“卓兴

九鼎”）、苏州夏启兴贤九鼎医

药投资中心（有限合伙）（以下

简称“兴贤九鼎”）（以上股东

合称为“九鼎系”）均为车头制

药股东。

其中，宝寿九鼎单一持股

最多，持股比例为2.91%；盛世

九鼎、智仕九鼎、卓兴九鼎分别

持有车头制药股份总股本比例

为2.64%、2.36%以及2.21%；

银 科 九 鼎 持 股 比 例 则 为

1.97%。兴贤九鼎持股比例相

对最少，所持车头制药股份占

公 司 总 股 本 的 比 例 达 到

0.73%。截至去年4月13日，除

兴贤九鼎外，宝寿九鼎、盛世九

鼎等均位于车头制药前十大股

东之列。根据计算，九鼎系合

计持有车头制药12.82%股份。

另外，车头制药控股股

东、实际控制人为陈世干、陈

恬、李廉英，三者持股比例分

别为 33.7%、23.22%、7.21%。

也就是说，九鼎系为持股比例

仅次于车头制药控股股东的

第二大股东。根据资料，九鼎

系为昆吾九鼎投资控股股份

有限公司（以下简称“九鼎投

资”）直接或间接管理的投资

基金，九鼎投资则为A股上市

公司。

据《北京商报》报道，在首

发反馈意见中，证监会对九鼎

系进行了重点关注。证监会官

网披露的车头制药首发申请反

馈意见显示，证监会就九鼎系

提出了诸多问题。诸如，证监

会要求车头制药披露九鼎系完

整股权结构（披露至最终出资

人）、设立时间、主营业务、实际

控制人情况，以及与公司及其

控股股东、实际控制人、董事、

监事、高管、此次发行上市的中

介机构是否存在关联关系，是

否存在代持情形或其他利益安

排，是否涉及私募投资基金，是

否按规定履行备案程序等。

去年3月，因涉嫌违反证券

法律法规，证监会决定对九鼎集

团进行立案调查。

关于九鼎集团遭到立案调

查事项，在首发反馈意见中，证

监会要求车头制药说明，九鼎集

团目前遭受立案调查事宜，是否

会影响九鼎系股东持有公司的

股份，公司的股权结构是否会发

生变化。

资本的对赌棋局

车头制药 2013 年第一次

临时股东大会作出决议，同意

银科九鼎、宝寿九鼎、盛世九

鼎、兴贤九鼎、智仕九鼎、卓兴

九鼎这6家“九鼎系”企业参股，

认购公司新增注册资本约

937.5万元，约占其当时增资后

总出资额的11.11%，增资价格

为每股6.93元，总金额为6500

万元。

据《华夏时报》报道，此后，

九鼎系企业和车头制药签订了

补充协议，车头制药和其实际

控制人承诺，车头制药2012年

至 2015年的净利润分别不低

于6400万元、6830万元、7170

万元、7530万元，如果车头制药

未实现承诺业绩，九鼎系企业

有权要求车头制药的实际控制

人以现金补偿。

车头制药 2013 年、2014

年的年报显示，在两年营收相

差无几的情况下，公司净利润

分别是6570.75万元、1404.98

万元，均没有达到对赌协议的

约定。

于是，2014年8月9日，车

头制药和其实际控制人与九鼎

系企业签订补充协议二，约定

在车头制药向新三板提交挂牌

申请前，车头制药实际控制人

向九鼎系企业无偿转让约

144.23万股公司股份，则视为

此前的业绩承诺补偿义务履行

完毕。

补充协议二同时约定，如

果车头制药没有在2015年12

月31日前，提交A股上市申报

材料并获得受理，或车头制药

在2016年12月31日前没有完

成A股上市，或出现任何对车

头制药A股上市造成实质性

障碍的变化，则九鼎系企业有

权要求车头制药实际控制人

购回九鼎系企业所持有车头

制药的股份。这等于是又一

份对赌协议。

但车头制药并没有如约上

市，到2017年8月18日才公告

接受上市辅导备案。

就在车头制药公告要IPO

后，2017年10月25日，双方的

第三份补充协议出炉，约定自

车头制药向证监会报送上市申

报材料并获受理之日起，九鼎

系企业同意车头制药及其实际

控制人不再承担补充协议二规

定的股份回购义务。

环保问题突出

最终能否上市，车头制药还

要经过业绩、环保等多重考验。

招股书显示，车头制药拥有

2家全资子公司，分别是八巨药

业、上海查雷特；拥有1家参股

公司，为上海驺虞医药。

其中，八巨药业是车头制

药旗下重要的子公司之一，拥

有2家参股公司，分别为滨海临

海资管和滨海宏博环境。

2017年，八巨药业实现净

利润达0.21亿元，其总资产、净

资产分别为6.18亿元和3.55亿

元，分别占车头制药的66.96%

和60.17%。

报告期内，八巨药业先后

共收到多达4份由滨海县环保

局出具的《行政处罚决定书》，

受罚原因系“未经环保主管部

门审批擅自建设并投入生产相

关建设项目等行为”，罚款金额

共计17.7万元。

另外，2015年八巨药业因

一车间未经消防验收擅自投入

使用收到滨海县公安消防大队

出具的《行政处罚决定书》，罚

款金额3万元。

车头制药 2017 年年报显

示，公司 2017 年营收 8.08 亿

元，环保费用为2930万元，不

足营收的4%。

此外，八巨药业投资180万

元、占股3.92%的滨海宏博环境，

由于废水技术处理无法满足滨

海沿海化工园区环保治理要求，

已暂停相关经营活动，到现在都

没有能力提升废水处理技术并

恢复经营，车头制药只能将其列

报为可供出售金融资产，对该单

位的投资全额计提减值准备。

车头制药：子公司频遭环保处罚 ST康得新承诺3月底还钱

能否上市，车头制药要经过业绩、环保等多重考验


