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□ 金 河

上海瀚讯信息技术股份有

限公司(以下简称“瀚讯信息”)

日前成功过会，公司拟在深交

所创业板发行不超过3336万

股 ，发 行 后 总 股 本 不 超 过

13,336万股，长城证券和中金

公司联合保荐。

公开资料显示，瀚讯股份

主要从事行业宽带移动通信

设备的研发、制造、销售及工

程实施，结合业务应用软件、

指挥调度软件等配套产品，向

军方客户和铁路等行业客户

提供行业宽带移动通信系统

的整体解决方案。据披露，瀚

讯信息计划通过将本次 IPO

所募集的资金用于军用宽带

无线移动通信系统军兵种派

生型研制项目、军用无人平台

宽带移动通信系统研制项目、

通信技术研发中心建设项目

和测试演示平台建设项目，据

了解，这四大项目的投资总额

约为6.51亿元。

尽管过会，但瀚讯股份

IPO 上市进程中暴露出的一

系列问题，仍引发外界的高度

关注。

净利润数据“打架”

瀚讯信息在证监会官网共

披露了两版招股书，分别报送

于2017年9月21日和2018年

3月23日。而两版招股书中，

归属于母公司股东的净利润数

据打架。2017年9月21日报

送的招股书显示，2014年度~

2016年度，瀚讯信息分别实现

营业收入 8823.05 万元、1.38

亿元和3.68亿元；公司净利润

分别为 169.77 万元、2315.22

万元和4469.62万元。

2018年 3月 23日报送的

招股书显示，2015年~2017年

度，公司分别实现营业收入

1.38亿元、3.68亿元和3.86亿

元；公司净利润分别为2287.60

万元、3713.04万元和7056.75

万元。

也就是说，第二版招股书

中披露的归母净利润较第一版

中披露的数据分别减少27.62

万元和757.26万元。

应收账款逐年上升

根据招股说明书，2015年

末、2016年末和2017年末，瀚

讯信息应收账款账面价值分别

为1.23亿元、3.05亿元和4.59

亿元，占总资产的比例分别为

46.29%、48.34% 和 59.40% 。

此外，公司应收账款的客户分

布较为集中，最近 3 年末应

收账款账面余额前 5名合计

占比分别为 89.21%、84.92%

和80.55%。

对 此 ，瀚 讯 信 息 解 释

称，应收账款占当期营业收

入比重较高是由公司行业

特点、客户类型及结算方式

等决定的。

根据招股书，行业特点、

客户类型方面，瀚讯信息主

要客户为部队及军队总部单

位、基层部队、军工科研院所

及其他军工企业；受预算管

理体制影响、客户集中采购

等影响，造成军方合同执行

集中在下半年，并且主要在

第四季度，造成四季度或年

底验收较多，公司期末应收

账款规模较大。

据中国经济网报道，报告

期内，瀚讯信息曾经3次质押

应收账款以向银行借款，质押

物均为全部应收账款，质押期

限分别为2014年 7月 24日~

2016年1月14日、2015年12

月 1 日~2017 年 5 月 10 日、

2017 年 5 月 9 日~2018 年 11

月8日，借款金额分别为2000

万元、2000万元和900万元。

同时，招股书显示：报告期

内，瀚讯信息经营活动产生的现

金流量净额分别为-2581.12万

元、-7753.99万元和-4703.73

万元，连续3年均为负值；同期

净利润分别为2287.60 万元、

3713.04万元和7056.75万元。

隐瞒高管任职信息

招股书披露，南京普天在

2015年和2016年的都是瀚讯

股份的前五大客户之一，并详

细披露“公司与南京普天通信

科技有限公司从2011年开始

开展业务合作”。

招股书同时还披露，瀚讯

股份的董事、总经理胡世平在

2005年12月之前曾担任南京

普天通信股份有限公司的总

裁助理，但并未披露胡世平先

生目前仍然在南京普天任职，

且招股书在重要客户信息披

露中明确表示：“南京普天通

信科技有限公司及其主要经

办人员、保通数据技术有限公

司及其主要经办人员与公司、

其主要股东、董事、监事、高管

不存在关联关系。”

但据环球网的调查发现，

事实并非如此。

根据南京普天通信股份

有限公司北京办事处在顺企

网公布的信息，胡世平仍是这

家办事处的负责人，而瀚讯股

份在招股说明书中却刻意隐

瞒了此项重要信息，涉嫌虚假

陈述。

此外，本次瀚讯股份IPO的

联席主承销商包括中金公司，但

仅是位居长城证券之后的次席。

值得一提的是，中金公司

直接投资业务子公司中金佳成

投资管理有限公司管理的直接

投资基金“中金佳讯”，是瀚讯

股份的第三大股东，持股比例

高达11.82%，且中金公司直接

投资管理部董事总经理刘钊先

生还兼任了瀚讯股份的董事。

也即中金公司是瀚讯股份的关

联方，按照监管部门的要求，不

具备担任瀚讯股份主承销商的

资格。

即便如此，对于上市前总

股本仅为1亿股的瀚讯股份，

仍然选择中金公司作为联席承

销商，不忘记让中金公司在瀚

讯股份本次上市的承销费蛋糕

中分一杯羹。

瀚讯信息：两版招股书数据不一致
□ 李映泉

突现债务违约，又遭遇证监

会立案调查，曾经的白马股康得

新近期频繁爆雷。在刚刚被处

理成为ST康得新(002450)后，

公司2019年1月27日晚间又公

布了坏消息：公司募集资金账户

在监管银行未通知公司的情况

下被划转逾6亿元，同时，公司

部分资产被有权机构查封。

公告显示，中国银行张家港

分行、南洋商业银行苏州分行、工

商银行张家港分行、建设银行张

家港港城支行、浦发银行张家港

支行、农行张家港保税区支行等6

家募集资金监管银行在未通知公

司的前提下，从公司开设于该行

的募集资金监管账户中累计划转

了6.06亿元募集资金，划转理由

包括资产保全、归还贷款等。

公告还披露，截至目前，公

司在南洋商业银行苏州分行、交

行张家港分行、厦门国际银行中

关村支行、中行张家港分行、华

夏银行北京分行等5家募集资

金监管银行的6个募集资金监

管账户已被冻结，这6个银行账

户截至2019年1月25日的余额

共计15.12亿元。

ST康得新表示，公司目前经

营情况正常，上述冻结和划转未

对公司募集资金建设项目构成实

质性影响。公司正在积极与有关

银行进行交涉，告知其上述行为

已构成违反相关协议及规定，要

求其归还强行划转的募集资金，

并保留继续追究有关银行法律责

任的权利。

祸不单行，募集资金被划转

的同时，公司及子公司部分财产

被有权机构就地查封，被查封的

财产涉及公司的部分土地、房屋

建筑物及部分机器设备：土地面

积合计70.69万平方米，房屋建

筑物面积合计18.18万平方米，

机器设备合计1314台/套，资产

原值合计18.94亿元。

上述查封事项的原因是借

款合同纠纷，部分债权方向江苏

省苏州市中级人民法院提出申

请，要求冻结账户存款或查封等

价值的其他财产。据披露，公司

及全资子公司日前合计收到23

份民事裁定书。

ST康得新称，上述财产就

地查封于张家港康得新光电材

料有限公司、张家港保税区康得

菲尔实业有限公司，查封期间交

由上述公司保管使用，不得转

移、损坏，不得设置新的抵押

权。本次被查封的等价值的其

他财产，对公司的生产经营不构

成实质影响，亦不影响目前生产

订单的正常执行。

ST康得新2018年度第一

期超短期融资券(简称：18康得

新SCP001)出现违约是这一切

事件的导火索。作为财务报表

账面坐拥逾百亿货币资金的上

市公司，却无法兑付10亿元的

短期融资券，这一事项引发市场

对公司财务报表真实性的强烈

质疑。紧接着，公司2019年 1

月21日公告，2018年公司发行

的第二期超短期融资券（18康

得新SCP002）不能按期足额偿

付本息，已构成实质性违约。

1月22日，ST康得新在望京

诚 盈 中 心 召 开“18 康 得 新

SCP002”债券持有人会议。公司

实际控制人钟玉现身。据参会的

相关机构人士称，钟玉在现场表

示将通过催收应收账款、银行支

持、引进战投等方式，预计可以在

一季度末之前把钱逐步还上。

ST康得新近19亿资产遭查封
逾6亿元募资被银行划转
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