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观察 ObservationObservation

市场资讯

本报讯 银保监会近日公布《中国银保监会

关于废止和修改部分规章的决定》（以下简称《决

定》），取消中资银行和金融资产管理公司外资持

股比例限制，实施内、外资一致的股权投资比例

规则。这标志着我国银行业对外开放进一步扩

大。《决定》自公布之日起施行。

《决定》明确，废止《境外金融机构投资入股

中资金融机构管理办法》，遵循国民待遇原则，不

对外资入股中资金融机构作单独规定，中外资适

用统一的市场准入和行政许可办法。

同时，《决定》相应取消了《中国银监会中资

商业银行行政许可事项实施办法》《中国银监会

农村中小金融机构行政许可事项实施办法》和

《中国银监会非银行金融机构行政许可事项实

施办法》对外资入股中资银行和金融资产管理

公司的股比限制。

具体而言，《决定》删去上述3部许可办法相

关条款中关于单个境外金融机构及其关联方作

为发起人或战略投资者，向单个中资商业银行、

农村商业银行以及作为战略投资者向单个金融

资产管理公司的投资入股比例不得超过20%、多

个境外金融机构及其关联方投资上述机构入股

比例合计不得超过25%的规定。

《决定》同时明确了外资入股的中资银行

的监管属性和法律适用问题。银保监会有关

部门负责人指出，在现行监管规则体系下，中

资银行包括国有控股大型商业银行、邮政储蓄

银行、股份制商业银行、城市商业银行、农村商

业银行、村镇银行等机构类型。《决定》规定，外

资入股上述银行，按照入股时被投资银行的机

构类型实施监督管理。不因外资入股而将上

述银行变更为《外资银行管理条例》所规范的

外商独资银行或中外合资银行。对外资入股

的上述银行，在市场准入、业务范围、经营地域

等方面，适用与该机构类型相对应的许可规章

和其他审慎监管规定。 （李 丹）

□ 张翠霞

深沪两市股指8月27日放量

中阳线展开多头攻击，突破20日

线技术阻力为有利多头的积极信

号。虽然此后两天未能延续之前强

势走势震荡走高，但连续两个交易日

的十字星线震荡回撤未破8月5日、

20日线强支撑，系突破上方缺口、

60日线及3587点大周期下降趋势

线前的回撤蓄势，也是月线收官的

合理波动。

从沪指看，技术回撤未破8月

5日、20日线强支撑，为小周期三

浪结构完成后的技术调整。从回

撤性质而言，只要不击穿短期三条

均线强支撑，就意味着MACD指

标底背离及金叉上攻信号给出的

攻击浪级结构没有走完，后市还有

脉冲攻击高点机会。

如果本次回撤后，给出突破上

次2791点前高的攻击行情，就算

不能一鼓作气有效突破缺口、60日

线和3587点大周期下降压力线的

共振点阻力，也意味着阶段性底部

信号明确。9月份的做盘下影线，

即使有利空因素冲击，也不一定会

再破新低。

靴子落地
大周期拐点信号给出

之所以要警惕9月冲高回落的

二次探底风险，系9月份两件大事

需要高度关注。一是2000亿美元

中美关税征收问题，如果继续推动

关税征收，意味着贸易战升温预期

加强，此为虽有递减效应但对投资

者心理层面构成重大压力；二是美

联储加息问题，从当前鹰派言论看

加息概率90%，或将再度引发投资

者对新兴市场的担忧情绪，并形成

对A股市场的较大冲击。此为反

复提醒投资者不宜盲目追涨杀跌

的关键，也是当前位置虽有多重利

好政策组合拳推出，二级市场仍未

出现逼空上涨突破大周期下降趋

势线的关键因素。

市场的相反理论告诉我们，当

股指大跌后，即使还有所谓的很多不

好消息云集而来，但绝对的下跌已

经提前或大部分消化了风险。笔者

判断，2000亿美元关税征收和美联

储加息靴子落地，就意味着深沪两

市股指的大周期拐点信号给出，市

场将在一片悲观和恐慌的氛围中完

成大周期底部的构筑，并给出阶段

性的转势信号。建议投资者大周期

不悲观，小周期不追涨。耐心等利

空消息兑现后的买点机会，锁定软件

服务、芯片、云计算、大数据、基建、

银行、军工等主线品种的投资机会，

进行中长线策略的逢低布局操作。

政策维稳
主线要看科技成长股

消息面上，国务院金融稳定发

展委员会召开防范化解金融风险

专题会议明确，防范化解上市公司

股票质押风险要充分发挥市场机

制的作用，地方政府和监管部门要

创造好的市场环境，鼓励和帮助市

场主体主动化解风险。要通过扎

实推进改革开放，创造良好市场预

期，维护金融市场稳定。另外，证

监会积极推进股份回购、员工持股

改革，努力促进资本市场平稳健康

发展。为维稳资本市场，不断强化

和推动扩大开放、引入资金“活水”

的积极举措。上述举措，短期虽然

不能马上逆转由于量能不足、国内

国际扰动因素形成的做空压制，但

中长期角度来说，是有利A股完成

大周期底部构筑的。

最新数据显示，1月~7月，全

国国有及国有控股企业经济运行

态势良好。偿债能力和盈利能力

比上年同期均有所提升，利润增

幅高于收入11.2个百分点，钢铁、

有色、石油石化等行业利润大幅

增长 。 国 有 企 业 营 业 总 收 入

323,055.5亿元，同比增长10.2%。

其中，中央企业187,918.9亿元，同

比增长 10.2% ；地方国有企业

135,136.6亿元，同比增长10.2%。

国有企业利润总额20,239.4亿元，

同比增长21.4%。其中，中央企业

13,134.4 亿元，同比增长21.3%；

地方国有企业7105.0亿元，同比增

长21.7%。全国规模以上工业企业

利润总额同比增长17.1%，增速比

1月~6月份放缓0.1个百分点。在

41个工业大类行业中，32个行业

利润总额同比增加，9 个行业减

少。从上述数据情况分析，2018年

半年报总体符合预期，部分行业属

于超预期增长。基于目前A股市场

总市值不足 50亿元的股票多达

1883只，占比全市场达53.36%情

况，笔者认为，经历连续三年多风险

释放的资本市场，下跌空间极为有

限。预期后市即使还有针对前低

点的震荡和反复，做盘9月下影线，

也不具备系统性杀跌风险条件了。

国务院常务会议部署进一步

推进缓解小微企业融资难融资贵

政策落地见效，注重精准施策，疏

通传导机制，鼓励金融机构增加小

微企业贷款，降低融资成本，缩短

小微企业贷款审批周期。“互联

网+”行动部际联席会议召开。会

议要求，坚持以实体经济为着力

点，围绕加快推动数字经济发展、

加快“互联网+”平台建设、推进“互

联网+”和实体经济深度融合；全面

增强“互联网+”支撑能力，着力打

好核心技术、人才智力、网络信息

设施“三个基础”。工信部数据显

示，1月~7月，我国软件和信息技

术服务业整体保持稳中向好，业务

收入增速加快提升，利润总额保持较

快增长。1月~7月，完成软件业务

收入34,457亿元，同比增长14.8%，

增速同比提高1.3个百分点。其中

7 月 软 件 业 务 收 入 同 比 增 长

17.4%，增速比6月提高2.5个百分

点。信息技术服务收入加快增长，

在线运营及平台类信息技术服务收

入增势突出。全行业实现信息技术

服务收入19,199亿元，同比增长

18.2%，增速同比提高2.6 个百分

点，在全行业收入中占比为55.7%。

国家发改委数据显示，今年前

7个月，集成电路制造业投资同比

增长67.9%，医疗诊断、监护及治疗

设备制造业投资同比增长65.1%，

光电子器件制造业投资同比增长

45.5%；战略性新兴服务业、科技服

务业、高技术服务业营业收入同比

分别增长16.7%、16.4%和14.8%，

增速快于规模以上服务业4.0、3.7

和2.1个百分点。新能源汽车、工业

机器人、集成电路产量同比分别增

长68.6%、21.0%和14.5%，服务机器

人、智能电视、3D打印设备、生物基化

学纤维、太阳能电池等新兴产品产量

保持高速增长。通过上述数据，不难

看出随着加速培育发展战略性新兴

产业，深入推进全面创新改革试验，

“双创”升级版推动在进一步加强。

着力培育壮大新兴产业，加快

发展数字经济，是大势所趋，是众

望所归。2017年全社会研发投入

1.75万亿元，比上年增长11.6%，占

国内生产总值的比重达到2.12%。

以深圳为例，今年上半年，全市七

大战略性新兴产业增加值保持较

好增长态势，占 GDP 比重接近

40%。PCT国际专利申请量超过

7900件，全市国家高新技术企业

超过1.12万家。预期，年内还将出

台未来产业发展实施意见，加快

5G移动通信、第三代半导体、新型

显示、人工智能等重点领域的布

局。从各级政府加大力度推动相关

战略性新兴产业情况看，优化新产

业、新业态发展政策环境将长周期

改善并持续。预期二级市场相关科

技创新板块资金关注度将进一步提

升，未来随着政策、资金、情绪、市场

环境的改善，以新能源汽车、软件服

务、芯片、半导体、集成电路、信息安

全、大数据、云计算、人工智能为等

代表的新兴产业，将迎来真正意义

上的趋势性行情机会。

综上，A股正运行在破而后立

的构筑市场底阶段。笔者认为，在

我国正处于新一轮科技革命和产

业变革蓄势待发的关键时期，以芯

片、半导体、软件服务、互联网、大

数据、人工智能为代表的新一代信

息技术是促进数字经济和实体经

济融合发展，加快新旧发展动能接

续转换，打造新产业新业态的主要

驱动力。积极的政策利好组合拳

有利改善投资者对后市的悲观预

期，对应二级市场相关行业标的技

术调整已达大周期重要低点价值

中枢低位区域情况，预判利空释放

完毕的9月份，是中期布局的左侧

交易机会时点。建议二级市场投

资者中长线策略跟踪和关注科技

创新成长股，对软件、芯片、人工智

能为首的行业龙头公司，给予超配

的逢低买入操作。（作者系益学投资

金融研究院院长）

双创升级有利科技创新成长股中期向好
建议二级市场投资者中长线策略跟踪和关注科技创新成长股 外资入股中资行

股比限制正式取消
中外资适用统一的市场

准入和行政许可办法


