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□ 熊 园

透过新一届国务院金

融稳定发展委员会第一次

会议可知，今后 3 年我国全

力打好防范金融风险攻坚

战的决心和计划保持不变，

我国结构去杠杆的决心和

计划也保持不变。同时，基

于内外部环境变化，我国金

融政策既保持定力也做出

了优化，未来会更加注重把

握力度与节奏。

近期，对本轮金融去杠杆

的质疑之声有所增多，代表性

的说法有四：一是信贷过紧、

企业融资需求严重受限，集中

表现为5月份社会融资规模

大幅缩水；二是金融市场流

动性近乎停滞，上市公司股

票质押一旦爆仓可能引发系

统性风险；三是民营企业成

了“最受伤的人”，但作为本

轮加杠杆主力的国企则冲击

有限；四是地方债务风险处

置只是“雷声大雨点小”，地

方政府仍是刚性担保人。

应该说，这些观点并非

全然“无理取闹”，背后体现

的是本轮防风险、去杠杆的

艰巨性和复杂性，也表明政

府开展工作确实需要很强

的智慧与艺术。当然进一

步推敲这些观点，也有许多

站不住脚之处，甚至不排除

试图通过制造舆论压力迫

使监管层做出妥协。

以融资数据来说，5月社

融新增环比少了 7000 多亿

元，主因是债券融资和表外融

资均明显负增，实际诱因则是

4月以来违约事件频发抬升了

信用风险以及资管新规等监

管举措打击了资金空转。诚

然，融资收紧难免会误伤“好

人”，但是去杠杆过程如果继

续货币宽松，放出去的水大概

率还是会流向金融体系，这无

疑会进一步加剧资金脱实向

虚，助长金融风险。

再比如，有统计发现，

截至 6 月末，沪深两市质押

项目总规模超过 3 万亿元，

其中触及警戒线的规模近

8000亿元，触及平仓线的规

模超过4500亿元。的确，如

此大体量的质押规模如果

处理不当，资本市场肯定会

受到较大冲击。但是，不应

忽视的是，为什么这些公司

会做这么多质押？质押所

融的资金又去了哪里？细

究之下，设立资产管理计

划、变相套利和盲目扩张偏

离主业的公司不在少数。

有测算发现，部分证券公司

的质押业务总规模超出了

净资本 2 倍以上，这本身就

是风控制度不到位和业务

模式不当的体现。

“会哭的孩子未必就会

有奶吃”。从第五次全国金

融工作会议、十九大报告、中

央经济工作会议以及金融稳

定发展委员会第一次会议等

一系列部署来看，“强监管、

防风险、去杠杆”依旧是未来

各项金融政策的主基调，今

后三年打好以防控金融风险

为重点的防范化解重大风险

攻坚战也可谓“军令状”。

考虑到 2018 年是金融

风险出清的关键一年，预计

仍将重点聚焦降低国企杠

杆率、化解地方债务风险和

治理资产管理行业乱象。

换句话说，国企并没有“免

死牌”，违规举债、变相加杠

杆的城投平台会受到应有

惩罚，“破刚兑、去通道、去

资金池、禁错配、压同业、防

套利”也将继续是资管新规

的发力点。因此，各相关参

与主体要放弃侥幸心理，切

实做到金融服务实体经济，

切实杜绝隐性加杠杆。

贸易摩擦无疑会对我

国金融去杠杆带来更为严

峻的考验，我国政策取向事

实上也已做出了预调微调，

接下来维护金融市场流动

性合理充裕、把握好监管的

节奏和力度将是重点工作，

以最大限度确保不发生因

处置风险带来的风险。当

然，信心比黄金重要，当前

我国经济正向高质量发展

迈进，市场主体韧性强，国

内巨大规模市场的回旋空

间广阔，确实具备打赢重大

风险攻坚战和应对外部风

险的诸多有利条件。

□ 金 一

人工智能正在悄无声息地

改变中国的银行业态，没有人会

否认这一事实。

上海九江路，四大行之一的

中国建设银行，近日宣布国内第

一家无人银行正式开业。这是

建设银行在人工智能+银行领域

迈出的重要一步。

金融科技改变业务流程

无人银行的出现，只是一个

契机。在大数据建设上，建行花

了6年时间，投入120多亿元研

发包括客户智能、风险智能、运

营智能和财务智能。

不只是建行，传统的国有四

大行，都已经与BATJ(百度、阿

里、腾讯、京东)先后签约，进行

深度合作。互联网公司的强项

在于渠道的触达能力和数据的

搜集处理能力，但在金融产品设

计和风控上的能力是有限的，品

牌公信力也不如金融机构。二

者完全可以将各自的强项嫁接

在一起，形成互补，提升金融服

务的效率。

人工智能（AI）、云计算、大

数据、区块链四大金融科技正由

表及里、由浅入深，深刻改变银

行端到端的核心业务流程。

相比于国有四大行的规模、

财力，在入局金融科技，尤其是

人工智能的道路之上，中小银行

的路途走的要艰难得多。近日，

中小银行互联网金融（深圳）联

盟发布了《中小银行金融科技发

展研究报告》，调查结果显示，虽

然多家城商行已经开始了金融

科技的探索与实践，但是由于技

术储备、资金实力、人才、机制等

方面限制，系统性、前瞻性不足，

多数实践没有带来满意的成果。

中小银行的焦虑

中小银行对于AI，是心有

余而力不足，要加大AI的投入，

对于中小银行而言，人力、资金、

机制等等，都需要极大的魄力，

而这其中还涉及战略摇摆问

题。是做对公，还是零售银行，

很多中小银行难以坚定自身的

战略方向。

而对于中小银行而言，最为焦

虑的则是人工智能的发展，让他们

失去了越来越多接触客户的机

会。受经营地域的限制，获客是他

们难以逾越的屏障，越来越激烈

的客户争夺战，让他们疲于奔命。

互联网获客、面部识别等人

工智能应用、后端智能风控，以

上三者，是中小银行在人工智能

浪潮当中亟须解决的问题，而对

于中小银行而言，在人才、资金、

机制缺乏的情况之下，依靠大型

技术服务商的技术、服务输出来

入局人工智能，使之服务于自身

业务，似乎是一个更好的选择。

“互联网+金融”发力

2016年，平安集团董事长

兼CEO马明哲宣布平安全面开

启3.0时代，“互联网+金融”的发

展模式向全行业开放，而金融壹

账通作为平安集团金融科技输

出的载体，将多年积淀的金融服

务及金融科技能力向中小金融

机构输出。

对于中小银行而言，首当其

冲要解决的便是获客问题。四

大行之所以联合BATJ，很大程

度上是看中了此四家在互联网

场景当中的庞大流量。而在流

量获取方面，金融壹账通的实力

也不可小觑。

金融壹账通旗下主打中小

企业贷款的“壹企银”，已经累计

了大量的中小企业客户。据官

方资料显示，“壹企银中小企业

智能金融服务平台”自去年年底

试运行以来，短时间内已经积累

了超过30万中小企业客户。

事实上，在人工智能领域，

金融壹账通的人脸识别技术能

高达 99.8%的人脸识别准确

率，在声纹识别、微表情识别、

语义识别等方面均达到世界先

进水平。

在加马（Gamma）智能贷款

解决方案中，有7大核心产品，分

别为智能渠道管理系统、智能进

件配置平台、反欺诈平台、智能微

表情面审辅助系统、定制评分卡、

智能风控引擎以及终端产品——

Gamma智能贷款一体机。

未来银行网点正向智能化、

多元化、专业化转型，银行在任

何方面走慢一步，或许都会被拉

开距离。金融与科技的融合已

是大势所趋，中小银行目前也在

积极谋求改变。

新技术的交叉融合，为金融

行业发展带来无限可能，金融科

技成为中小银行降本增效、转型

升级、实现差异化发展的重要突

破口。如果不能快速转型，大型

银行携资金成本和规模优势，将

会进一步挤压地方性银行的生

存空间。

□ 米美西

7月13日，密尔克卫（股票

代码：603713）正式挂牌A股。

对于一家专注于化工物流服务

的供应商来说，此次成功上市，

密尔克卫全球化、智慧化也将获

得新一轮发展。

深耕化工物流
延展全球化网点布局

公开资料显示，密尔克卫成

立于1998年，公司主要从事化

工供应链服务，是海关总署批准

的AEO高级认证企业，为全球

范围内的化工行业客户提供专

业、安全、高效的一站式综合物

流服务，帮助客户实现在流通领

域的价值提升。

从2012年到2017年，我国社

会物流总费用占GDP的比率从

18%下降至14.6%，企业物流费

用率等关键指标依然明显高于欧

美发达国家，物流降本增效还有

很大空间，为进一步推动物流降

本增效，不少企业加快布局智慧

物流建设。工欲善其事，必先利

其器。为了做好PL(Production

Line 生产线)到PL的化工物流

第三方，密尔克卫可谓准备良多。

一方面，密尔克卫投资3亿

多元人民币建设浦东一体化物

流基地，成立浦西营运中心，与

浦东营运中心实现实时联动，形

成优势互补。另一方面，与海外

同行建立稳定的合作机制，通过

双向互惠合作，形成全球服务网

络布局。公开资料显示，密尔克

卫的全球网络布局站点已覆盖

13个国家，包括美国、加拿大、巴

西、荷兰、德国、法国、沙特阿拉

伯、南非、泰国、新加坡、印度尼

西亚、马来西亚、澳大利亚。

由于实现运力资源共享，密

尔克卫发挥其集中统筹的优势，

优化运输方案，保障运输效率并

提高服务质量，从而降低经营风

险，赢得了国内外众多客户的认

可。截至目前，密尔克卫客户数

量已超过3000个。

聚焦科技创新
打造智慧化工供应链

化工供应链智慧化是未来行

业发展的大方向，在行业竞争中

占据重要作用。相关报告显示，

2018年国内智慧物流市场规模

预计将超过1000亿元，未来几年

年均增速将达到20%。基于智

慧物流在降本增效上的巨大空

间，百度、京东、德邦、菜鸟等互联

网巨头都在加快布局。在系统智

能化方面，密尔克卫自行开发上

线了化工品管控平台ASM（智能

监控管理系统），分为TSASM

（运输）和WSASM（仓库）两部

分。ASM系统基于先进的SOA

架构，整合安防集成、报警联动、

事件处理、应急指挥等业务，充分

利用图形化地理信息技术，真正

实现联防一体、可视化监控、智能

化监管、快速响应的安全生产管

理，对供应链全过程进行有效的

管控。

在设备智能化方面，密尔克

卫于2017年起开始推行智能化

终端在仓库和自有车辆上的全

面安装，并与公司内部的信息系

统进行交互，达到物联与数据应

用的结合。通过构建大数据分

析模型，为管理和方案决策提供

真实可靠的依据。基于物联网

底层数据的采集和大数据分析，

公司能够更准确的获得化工品

在不同时段不同地区的需求状

况，从而能够优化供应链系统解

决方案，帮助客户合理备货、减

少库存，更快速的配货送达。

得益于领先的物联网及IT

技术的运用，密尔克卫实现了物

流智能化转变，极大地提升了公

司的安全管控水平和盈利能

力。公开资料显示，密尔克卫

2015年~2017年的营业收入分

别 为 6.29 亿 元、9.39 亿 元 和

12.91亿元，保持了快速增长态

势。此外，公司2018年上半年

营收表现惊艳，营业收入达7.56

亿元，同比增长28.35%，归属母

公司净利润达6696.12万元，相

比去年同期增长47.34%。

聚焦仓储物流
撬动化工流量市场杠杆

公司内部人士表示物流仓储

建设是当前物流行业的竞争的重

要因素之一，甚至成为企业撬动

流量市场的杠杆。据了解，本次

募集资金投资项目有“上海鼎铭

秀博集装罐服务有限公司标准和

特种罐箱项目”“张家港保税区巴

士物流有限公司改建甲、丙类（干

货）仓库等项目”“辽宁鼎铭化工

物流基地项目”和“铜川鼎铭汽车

货运站有限公司铜川汽车货运站

项目”，旨在提升公司现有仓储物

流基地服务能力。

谈及未来发展战略，密尔克

卫表示，公司将坚持全球化和供

应链化的战略方向，通过科技进

行供应链上的创新升级，通过长

期稳定的境外合作伙伴，逐步搭

建并丰富境内外物流网络，整合

化工品产业链服务，打造全球领

先的化工供应链服务企业。

打好防范金融风险攻坚战
巨头加速布局 中小银行路在何方

人工智能（AI）、云计算、大数据、区块链四大金融科技正深刻改变银行端到端核心业务流程

密尔克卫登陆上海证券交易所
打造全球领先的化工供应链服务企业


