
历史经验告诉我们，
一旦指数经历较长
周期的连续杀跌后，
前期强势的板块及
个股开始展开补跌
风险释放，则往往都
意味着大周期拐点
信号将逐步趋于明
朗化。
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市场资讯

本报讯 澳门金融管理局

26 日发布的统计显示，到

2017年12月31日，澳门居民

持有的境外证券投资，以当天

市场价值计算为6629亿元（澳

门元，下同），与2017年6月30

日及上年同期比较，分别录得

13.8％和36.8％的升幅。

据新华社消息，在各类证

券投资中，股权证券、长期债券

及短期债券的市值分别为

2404 亿元、3933 亿元及 292

亿元，较 2016年底分别上升

30.8％、37.6％及95.4％。

按地区划分，亚洲仍占澳

门居民境外证券投资的最大比

重，达59.9％，其余则主要分布

在 北 大 西 洋 和 加 勒 比 海

（15.1％）、欧洲（11.9％）、北美洲

（10.5％）及大洋洲（2.2％）等地。

投资于内地实体发行的证

券（包括在内地以外交易所上

市的证券）继续处于领先位置，

占澳门居民境外证券投资的

43.1％，其市值达2856亿元，

较2016年底增加52.5％；投资

于香港实体发行的证券比重由

13.6％下跌至12.7％，然而相

关市值上升 27.4％至 839 亿

元；其中，股权证券及长期债券

的投资市值分别为476亿元和

311亿元。

澳门居民投资于“一带一

路”沿线国家（不包括中国内

地）证券的市值较2016年底上

升22.6％至214亿元，占总体

境外证券投资的3.2％。

（郭 鑫）

□ 祁豆豆

据《上海证券报》消息，截至

目前，6月份共有329家上市公

司接受了机构调研，较5月份

680家的调研规模，骤减一半。

尽管数量有所下降，但是调研主

线更为清晰，即寻找确定性。具

体而言，探秘上市公司下半年即

将推出的新产品、新的增长点，

成为本轮机构调研的核心。

A股市场的波动似乎影响

了机构调研的热情。统计数据

显示，截至目前，6 月份共有

329家上市公司接受了机构调

研，较 5月份 680家的调研规

模，骤减一半。尽管数量有所

下降，但是调研主线更为清晰，

即寻找确定性。具体而言，探

秘上市公司下半年即将推出的

新产品、新的增长点成为本轮

机构调研的核心。

目前已有111家上市公司

透露了各自新产品研发及上市

进度，更有不少公司通过深交

所互动易平台释放好消息，将

新品上市时间表敲定在下半

年。从细分行业来看，TMT行

业新品储备丰富，产品推出频

率较高，汽车、医药等制造业公

司也顺应市场需求，加快了新

品推出速度。

继“中国芯”旋风席卷A股

市场后，机构目光再次聚焦

TMT公司酝酿的新产品。主

营集成电路芯片的中颖电子在

最近一次机构调研中透露，公

司一款 FHD AMOLED 显示

驱动芯片已经通过功能验证，

正在进行可靠性验证，今年有

机会进入量产。同时，公司今

年还会持续推出新产品。

高端装备制造领域的劲拓

股份和联得装备也在加快新品

投产进程。劲拓股份在机构调

研时表示，目前屏下指纹模组

封装设备、摄像头模组封装设

备两款新品处于批量销售阶

段，3D玻璃设备小批量试产。

受益消费升级、市场需求

拉动，汽车和医药领域的新产

品受到投资者密切关注。长安

汽车将新品上市时间表敲定在

下半年，“逸动、悦翔、CS35等

经典产品上市已经6年~7年，

曾带动公司自主品牌乘用车飞

速发展，今年将陆续进行升级

换代。第二代逸动已于3月上

市，逸动XT、新悦翔、新CS35都

将按计划在下半年上市。”长安汽

车近日在互动易平台上表示。

体外诊断领域的利德曼、

万孚生物也在互动易平台透露

了新品上市计划。利德曼直

言：“公司自主研发、生产的新

机型全自动化学发光免疫分析

仪 CI2000 将于近期上市销

售。”万孚生物确认，公司下半

年会有新品推出。

更多制造业企业都在顺应

供给侧改革思路，积极迭代新

技术、推出新产品。伴随铸造

业务快速增长，豪迈科技铸造

一期、二期工程已经全部建成

投产，产能利用率进一步释

放。该公司近日在机构调研中

“报喜”，公司铸造三期工程已经

建设完成并进入新产品试制阶

段，最大单体铸件可以达到100

吨，对供应能力有明显提升。随

着三期工程逐渐满产，公司产值

将会进一步提升，规模和技术水

平都在国内名列前茅。

家电业新品更是层出不

穷。美的集团在今年的中国家

电及消费电子博览会（简称

“AWE”）上推出了很多新产

品，投资者普遍反映外观时尚、

体验感强，只不过目前在市场

上还看不到。

多家公司下半年拟推新品打造新增长点
从细分行业来看，TMT行业新品储备丰富，汽车、医药等制造业公司也加快了新品推出速度

本报讯 央行货币政策分

析小组日前发布中国区域金融

运行报告（2018）称，2017 年

中国银行资产质量下行压力有

所缓解，东部和中部地区不良

贷款率下降，潜在信贷风险压

力有所缓解。

报告指，2018年，全球经

济有望继续保持回暖态势，但

贸易摩擦、地缘政治、主要经济

体货币政策正常化等也给全球

经济发展带来较大的不确定

性。中国经济金融领域的结构

调整出现积极变化，经济增长动

力加快转换，总供求更加平衡，

经济韧性进一步增强。但仍存

在一些深层次问题，防范化解

重大风险的任务依然艰巨。

央行数据显示，2017 年

末，中国商业银行不良贷款余

额为17,057亿元（人民币，下

同），较上年末增加1935亿元，

不良贷款率为1.74%，与上年

末持平。分地区看，中部和东

部地区银行资产质量向好，不

良贷款率同比分别下降0.27

个和0.12个百分点；西部和东

北地区不良贷款率略有上升。

同时，潜在信贷风险压力有所

缓解，东部、中部和西部地区关

注类贷款率同比分别下降0.89

个、1.23个和1.03个百分点。

央行报告称，2018年将紧

紧围绕服务实体经济、防控金

融风险、深化金融改革三项任

务，实施好稳健中性的货币政

策，保持流动性合理充裕，为供

给侧结构性改革和高质量发展

营造适宜的货币金融环境。

央行强调，今年要打好防

范化解重大金融风险攻坚战，

把握好结构性去杠杆的力度和

节奏，守住不发生系统性金融

风险的底线。 （魏 晞）

潜在信贷风险压力有所缓解

本报讯 中国证监会日前

通报关于2017年法治政府建

设的情况。数据显示，2017年

共 266 家上市公司实施再融

资，融资额达8002亿元。

证监会相关负责人表示，

过去一年，证监会依法履行行

政许可职责，提升服务实体经

济能力。特别是在履行股票发

行审核职责中，坚持质量第一

和确保市场稳定运行，保持新

股发行常态化，优化股票发行

审核流程，提高审核效率。

2017 年共审结 IPO企业 633

家，共419家企业完成首发申

购，融资2186亿元。全年共核

准境内企业境外上市和再融资

申请32件，支持境内企业在香

港市场融资2165亿港元。

针对查处违法行为方面，

该负责人表示，2017年，证监

会加强监管执法力度，通过严

格查办各领域重大案件，形成

强大执法威慑。部署清理整顿

各类交易场所“回头看”行动，

基本解决地方各类交易场所的

违规问题。

数据显示，2017年新启动

案件调查478件，新增立案312

件；办结立案案件335件，同比

增长43%。全年作出行政处罚

决定224件，罚没款金额74.79

亿元，同比增长74.74%，市场

禁入44人。

针对下一步工作，上述负

责人表示，证监会将结合资本

市场发展和监管工作实际，夯

实资本市场基础法律制度，大

力推动《证券法》修订、《期货

法》制定等立法工作，持续推

进依法行政，强化行政执法责

任制，坚持依法全面从严监管

理念，进一步完善日常监管、

案件调查、行政处罚、行政复

议等协调联动的大监管、大执

法工作格局，严厉打击各类违

法违规行为。

（陈康亮）

去年上市公司再融资额逾八千亿元

本报讯 证监会日前通报

2017年证券期货市场诚信情

况。从违法失信主体情况看，

2017年度存在违法失信记录

的机构共1072家。

其中，上市公司相关责任

主体355家、非上市公众公司

相关责任主体117家、公司债

券发行人57家、证券公司75

家、基金管理公司27家、期货

公司52家。

与此同时，2017年度存在

违法失信记录的个人共1716人。

其中，上市公司相关人员

927人、非上市公众公司相关

人员77人、公司债券发行人相

关人员24人，证券公司从业人

员109人、基金管理公司从业

人员60人、期货公司从业人员

54人。

从违法失信行为情况看，

市场违法失信行为中信息披露

违法失信行为仍然高居首位，

占比47.4%，内控管理违法失

信行为占比21.5%，业务经营违

法失信行为占比17.2%，市场交

易违法失信行为占比13.6%。

证监会新闻发言人高莉表

示，上市公司责任主体的违法失

信行为主要是信息披露违法，

这一定程度上说明信息披露违

法失信行为既是上市公司监管

的核心，也是市场违法失信的

“高危区”。 （革 新）

证券期货市场逾千家机构违法失信

澳门居民境外证券投资增 36.8％

山西太重集团山西太重集团
齿轮齿轮箱车间投产箱车间投产

6月26日，太原重型机

械集团有限公司齿轮箱车间

在太原市太重铁路工业园建

成投产，该车间拥有齿轮、齿

轮轴、螺旋锥齿轮、箱体4个

加工单元，1条热处理生产

线，1条装配线，1条试验线，

每年可新造和检修各种轨道

交通齿轮箱5000套。图为

工人在对即将装配的齿轮箱

零件进行测量和加工。

新华社记者 曹 阳 摄

□ 张翠霞

深沪两市股指本周走势跌

宕起伏，6月25日股指在央行

降准利好刺激下，给出高开低

走二次探底的调整走势。盘

口看，运输服务、房地产、保

险、煤炭、钢铁、银行、半导体、

电信运营、建材、通信设备、造

纸、建筑、证券等板块领跌两

市，资金明显流出，形成对指

数的负面冲击和拖累。

6月26日在外围股指大幅

下挫影响和带动下，早盘大幅

低开，收盘形成抵抗回升线，

表现出局部个股出现多头买

盘资金回流。然而，6月27日

盘口股指续创新低，以酿酒、

旅游、食品饮料、家用电器等

为代表的前期强势价值蓝筹

股及大消费白马股杀跌，形成

对指数的较强负面冲击。截

止到6月28日上午收盘，我们

看到深沪两市股指总体表现

仍为弱势盘底过程。

从去杠杆、调结构角度进

行分析，相关的重资产及高负

债率公司承压较大。叠加二级

市场存量资金博弈的实际情

况，笔者认为机构的调仓换股

仍需要时间。维持权重股补跌

风险没释放完毕情况下，短期

股指仍区间震荡概率大，笔者

坚持认为后市股指继续大幅杀

跌、恐慌杀跌动能减弱，最终将

以时间和空间两个维度完成本

次大周期底部的构筑。

沪指日线图表分析，三三

三三三调整浪五个子浪结构，

已达2800点下方区域。此位

置的连续跳空缺口意味着

2800 点区域酝酿反弹预期

强。对于该指数而言，价值蓝

筹股及绩优大白马的补跌行

为是致使指数惯性下探至

2800点下方区域的关键。此

位置的低开高走反复试探空

头底线，并主动性进行当日缺

口的回补，为后期反弹奠定了

基础和条件。维持此位置即

使有继续下探风险，也应该针

对20日线进行回抽确认的判

断观点。

创业板指数看，1506点是

日线及周线图表的大周期X线

支撑共振点位置，近期走势只

要稳定1521点一线支撑不破，

就有希望在芯片、软件服务、

半导体等成长股带动下，形成

局部结构性机会。从创业板

指日线图表看，1918点大三浪

杀跌结构末端，已达之前1641

和 1571点低点相连接的X线

支撑区域，此位置给出阳包阴

及两阳夹一阴K线组合有利

于多头。对应日线图表的均

线负乖离、指标 MACD 低位

运行情况，此位置不破 1521

点一线关键支撑仍可判断反

弹行情没完。

另外，从该指数的周线图

表看，目前大周期三浪杀跌已

击穿之前的下降趋势线强支

撑，处于1841点更长周期的X

线支撑区域位置。从相关局部

成长股的反弹情况看，该指数

最近几天走势强于其他三大股

指。如是从技术指标MACD

的运行情况看，不排除跟随其

他三大股指给出继续下探低点

的走势。

板块方面，运输服务、房地

产、保险、银行、酿酒、医药等板

块领跌两市，此占比权重较大、

过去走势相对较强品种出现补

跌风险释放，是制约近期两市

股指难以马上出现大幅逆转的

关键。然而，多空能量比看，虽

然每天都不乏有很多家上市公

司跌停及跌幅超过5%，但较之

之前动辄几百、上千家个股跌

停及跌幅超过5%情况已经有

所好转。说明此位置虽然是涨

少跌多的股指继续震荡走低的

盘面情况，但做空动能较之以

前特别恐慌阶段是有明显改善

的。从价值投资的逻辑考虑，

不少上市公司的股价跌幅已达

相对预期差较大的阶段，具备

很强的安全边际了。

历史经验告诉我们，一旦

指数经历较长周期的连续杀跌

后，前期强势的板块及个股开

始展开补跌风险释放，则往往

都意味着大周期拐点信号将逐

步趋于明朗化。

由此判断，股指继续底部

演绎调整走势，是底部区间投

资者做多信心不强的正常震荡

和回补缺口诉求，也是常规的

做多动能匮乏的反复试探底部

的做盘需要。值得欣慰的是，

在外有美联储不断加息和贸易

摩擦利空，内有强监管、调结

构、降杠杆、防风险的巨大压力

情况下，央行没有选择跟随加

息和提高存准，反而是不断通

过逆回购、MLF和定向降准等

多种方式进行释放流动性，以

平衡资金紧张局面，支持“债转

股”和解决小微企业融资难融

资贵问题。上述举措，虽然短

期难改资本市场困局，但从中

长期角度分析，是有利于我国

稳步推进供给侧结构性改革，

和推进实体经济健康发展的，

也必然会进一步推进资本市场

稳健运行。

6月27日，两部委下发通

知，自2018年 1月 1日~2020

年12月31日，暂免征收证券期

货行业机构监管费。此举减轻

了行业机构负担，将有利于证

券、期货市场长期发展。除了

暂免征收几大机构监管费外，

还明确了业务监管费标准，即

对上海、深圳证券交易所收取

证券业务监管费，按股票交易

额的0.02‰收取。对上海期货

交易所、郑州商品交易所、大连

商品交易所和中国金融期货交

易所收取期货业务监管费，按

交易额的0.001‰收取。上述

有利于证券、期货的积极举措，

刺激券商板块周四上午盘口资

金净流入，部分品种给出底部

绝地反击的攻击K线。如是该

板块能底部强势崛起，并给出

连续性的多头攻击K线，则对

判断近期股指反弹有积极的参

考意义。

基于此，本人维持大周期

底部正在构筑过程中的判断观

点，建议投资者继续把握结构

性行情机会。警惕强势板块的

补跌风险，阶段性规避涨幅较

大、位置较高的酿酒、食品饮

料、医药、保险等高位高价有补

跌风险的强势品种，尤其是长

期高位横盘，初始击穿关键技

术支撑品种，应该给予果断卖

空处理。对跌停板及跌幅居前

的个股不急于抄底操作，且对

有退市风险警示个股坚决规避

处理，卖空操作。

机会方面，关注逆势上涨

品种，维持小仓位，超级短线思

路博弈反弹行情机会。从半

年报业绩增速较好、处于上升

周期的板块及个股中深度挖

掘个股弹性操作机会。同时，

对业绩增速不佳，但产业政策

给力的芯片、半导体、集成电

路、人工智能、云计算、信息安

全等国产替代、自主可控板块

及个股，维持不追涨杀跌，合理

仓位配合短线或价差操作，中

长线趋势策略跟踪和关注的操

作观点。

（作者单位：益学投资金融

研究院院长）

强势股补跌 大周期拐点信号趋于明朗


