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□ 李 楠

亚夏汽车日前公告重大资产重组

方案，公司拟重组中公教育。本次交

易完成后，公司股本增至54.8亿股，实

控人变为李永新及其一致人，合计持

股60.18%。

本次交易由重大资产置换、发行

股份购买资产、股份转让三部分组

成。重大资产置换：亚夏汽车以其拥

有置出资产与中公教育全体股东拥有

的置入资产的等值部分进行置换；发

行股份购买资产：亚夏汽车向中公教

育全体股东以非公开发行股份（3.68

元/股发行46.6亿股）的方式购买置入

资产超过置出资产定价的差额部分

（中公教育整体估值185亿元，对应

2018年对赌业绩19.9×PE，置出资产

作价13.5亿元，差额171.5亿元）；股

份转让：亚夏实业向中公合伙和李永

新分别转让其持有亚夏8000万股、

7269.66万股；其中，中公教育全体股

东委托亚夏将置出资产直接交付给亚

夏实业或其指定第三方，作为受让

8000万股对价；李永新以10亿元现

金作为其受让7269.66万股亚夏股份

对价。

本次交易前，上市公司总股本

8.20亿股，亚夏实业及其一致行动人

周夏耘、周晖、周丽、第一期员工持股

计划合计持有上市公司3.59亿股，占

总股本 43.71%，亚夏实业为控股股

东，周夏耘为实际控制人。本次交易

完成后，上市公司总股本增加至54.8

亿股，李永新、鲁忠芳及其一致中公合

伙合计持有32.98亿股,占交易后上市

公司总股本的60.18%，李永新和鲁忠

芳将成为上市公司的控股股东及实际

控制人。

职业能力培养第一品牌

中公教育专注于非学历职业就业

培训，通过面授培训及线上培训等形

式提供服务，培训内容涵盖国家和地

方公务员招录、事业单位招录、教师资

格和招录等与大学毕业生就业择业密

切相关的各大领域。面授培训服务收

入占中公收入比例均在90%以上，是

最主要收入和利润来源。

中公课程涵盖中央机关及其直属

机构公务员招录培训、地方公务员招

录培训、事业单位招录培训、教师招录

培训、医疗卫生类资格培训、银行农信

社招录培训等，多种课程供应丰富利

润来源，提升自身规模。

中公教育课程产品具有多元化、

层次涵盖范围广泛丰富等特点，针对

不同基础、职业需求学员，中公能够

提供2500种以上培训课程选择，其

中人才招录培训的课程覆盖公务

员、事业单位、教师、医疗卫生系统、

政法干警等27种类型；资格认证考

试培训课程涵盖教师、医师资格、证

券银行会计从业在内13种类型。此

外中公教育将同一个课程设计为高

低不等的级别，阶层不同需求的学

员提供差异化培训，并为一次分阶

段成长阶梯式不同需求的学员提供

差异化培训，并为一次分阶段成长梯

式习计划。

中公教育目前已建成集教育咨

询、在线学习、在线解答、社区互动等

功能为一体的教学平台，通过网站及

手机应用程序提供线上培训。按课程

类型划分，线上培训主要包括线上直

播课程、录播课程和OAO课程，中公

教育线上培训课程所涉及的内容和培

训项目基本涵盖所有面授课程。

中公教育培训规模增长迅速，

2015 年 ~2017 年 参 培 学 员 累 计

288.46万人次（含面授和线上培训），

年均复合增长率达到62.10%。其中，

2016 年~2017 年面授培训分别为

61.9、88.2万人次，同比分别增长35%、

42%；线上培训分别为24.1、58.4万人

次，同比分别增长142.3%、141.9%。

2017年中公营收40.3亿元，同比

增长56%，其中公务员序列收入20.66

亿元，同比增长35%，2017年（下同）

占比51%；事业单位序列收入5.69亿

元，同比增长91%，占比14%；教师序

列收入6.70亿元，同比增长100%，占

比17%；综合序列收入4.43亿元，同

比增长86%，占比11%；线上培训收入

2.81亿元，同比增长57%，占比7%。

2017 年中公归母扣非后净利

5.25 亿元，同比增长 60%，毛利率

13.3%，净利率 12.28%，2018 年 ~

2020年对赌归母扣非后净利分别为

9.3亿元（+88%YoY）、13亿元（+40%

YoY）、16.5亿元（+27%YoY）。所得

税方面，中公于2014年10月被认定

为高新技术企业，自2014年起，减按

15%税率征收企业所得税。

产业需求旺盛

中公教育主要为学员提供非学历

职业就业培训。

随着居民教育成本越来越成为大

部分居民家庭主要经济支出之一，国

家和社会对于教育的投资不断加大力

度，加之庞大的高校毕业生人群以及

因结构性失衡造成的就业竞争激烈的

现实情况，众多因素促使职业教育行

业发展迅猛，市场规模持续扩大。

目前，我国非学历职业教育培训

的主流目标人群为各类应届毕业生

及部分存在更换工作岗位需求、工

作年限在2年~3年左右的社会在职

人员。

面对就业竞争，近年来较多大学

生以及社会在职人员为提高自身的就

业竞争力，通常采取参与各类职业教

育培训机构开设的技能培训课程以提

升自身的专业技能，或者通过参与资

格认证类考试培训考取相应的职业证

书提升竞争力。

较为激烈的就业竞争和高校毕业

生人数持续增长为职业教育培训行业

创造较大市场需求；未来几年我国的

产业结构发展将会向现代服务业、高

端制造业和低能耗行业方向倾斜，产

业结构转型也将导致人才需求的变

化，将进一步刺激职业教育培训市场

的发展。

中公教育是国内最早从事非学历

职业就业培训的民营企业之一，采用

直营模式，截至 2017年12月31日，

在全国31个省市自治区、319个地级

市建有582个直营分支机构，全职授

课教师达6530名。

经过多年的经营和积累，中公教

育已经在系统平台、研发能力、产品结

构、运营管理能力、教学方法、渠道规

模、人才储备、品牌形象、知识产权等

方面形成较明显的竞争优势。在行业

内，尤其是非学历职业教育领域中处

于领先地位。

亚夏汽车股份有限公司前身为

2001年成立的芜湖亚夏实业有限公

司，于2006年变更为股份有限公司，

于2011年8月在深圳证券交易所上

市，是中国企业服务业仅有的两家

IPO上市企业之一，全国十佳乘用车

经销服务商、中国第一批平行进口

试点企业。公司立足安徽，主营品

牌汽车经销、维修、装潢、美容、汽车

租赁、汽车金融、汽车保险经纪、二

手车经纪与经销和驾培等服务，形

成了全方位、一站式的集成服务体

系。公司代理销售的品牌有保时

捷、奥迪、凯迪拉克、英菲尼迪、大众、

通用和福特等。

通过本次交易，上市公司现有主

要资产、负债、业务等将被剥离，转而

持有中公教育100%的股权，中公教育

拥有的盈利能力较强、发展前景广阔

的非学历职业就业培训业务将注入上

市公司。本次交易完成后，中公教育

将实现与A股资本市场的对接，推动

中公教育的业务发展，并有助于提升

其在行业中的综合竞争力、品牌影响

力和行业地位。借助A股资本市场平

台，中公教育将拓宽融资渠道，为后续

发展提供推动力，实现上市公司股东

利益最大化。

□ 王 锐

察势者智，驭势者赢。

“数字中国”是国家战略，加快建设“数字中国”已成为

全社会的共识。在数字新时代中，金溢科技以探索者的姿

态稳步向前。

首届数字中国建设峰会日前在福州海峡国际会展中心

举行。金溢科技携4G智能ETC参展。

会场外，玫红色的牵牛花带、姹紫嫣红的鲁冰花、色彩

鲜艳的迎宾花柱……30万盆缤纷花朵尽情盛放，这座亚洲

最大的会展中心以全新面貌热情迎接四方宾客。

会场内，开幕大厅里挤进了数以千计的国内外嘉宾，高

朋满座、群贤毕至。包括中央媒体在内的近百家媒体约

500位记者聚焦峰会，并以此为契机，全方位、多维度宣传

报道数字福建、数字福州建设成就。

首届数字中国建设成果展览会上，一项项科技成果吸

引着数以万计的参观者。6天的展览时间里，超过15万人

次的参观者走进展览会，亲身感受、体验数字中国建设的累

累硕果。

本届展览会总面积达4.2万平方米，涵盖数字福建、电

子政务、数字经济、数字社会体验等4个展馆，还设置了数

字应用体验区。自面向市民开放后，“粉丝”们从各地纷至

沓来。

首届数字中国建设峰会日前在福州海峡国际会展中心举行

本届峰会的主题是“以信息化驱动现代化，加快建设数字中国”

高精尖、高大上，是观众在观展时的共同感受。金溢科

技认为，智慧城市是“数字中国”的重要载体和抓手，而智慧

交通则是智慧城市的枢纽。

本届峰会的主题是“以信息化驱动现代化，加快建设数

字中国”。由国家网信办、国家发改委、工信部和福建省人

民政府联合主办，是我国信息化发展政策发布平台、电子政

务和数字经济发展成果展示平台、数字中国建设理论经验

和实践交流平台。作为ETC行业龙头企业、智慧交通先行

者，金溢科技隆重出席于4月21日~26日举行的数字中国

建设成果展览会，旨在与每一位参会嘉宾共探交通数字化

转型之路，共话数字未来，共同加速数字中国建设。

观众在金溢科技展台参观

2017年下半年至2018年初，国家集中出台了新一代

国家交通控制网、智慧公路、多义性路径识别系统、汽车电

子标识等新一轮政策和标准，高速公路智能交通行业仍有

广阔的前景和发展空间，公司除了高速公路ETC业务以

外，还有多车道自由流ETC、路径识别系统、智慧高速、智慧

停车、汽车电子标识、智能车路协同（V2X）等业务和产品。

公司在高速公路ETC以外的新业务已有战略布局和技术储

备，未来将加大市场开拓力度，积极培育成为新的业绩增长

点。在芯片方面，公司主营业务ETC方面一直以来都和芯

片设计厂家保持着稳定、良好的合作，公司通过对行业多年

的沉淀和理解制定了ETC2.0的战略规划，明确了从ETC到

ETC2.0到LTE-V到5G-V2X的战略路径，也和路径节点

上的主流芯片厂家建立了合作关系，做好了提前布局。

截至2018年，公司拥有300余项专利权。到2017年底，

公司的知识产权数量有了一定增长，其中发明专利已经突破

100项，作为国家级高新技术企业，公司将“让交通更智慧，让

生活更简单”作为企业使命，从产品创新到系统创新、到应用

创新、到商业模式创新，公司的创新思路也在不断调整变化。

凭借十年来的研发成果积累和行业经验积累，凭借对新技术

领域的研究和对交通行业应用的深刻理解，结合大数据、云

计算、移动互联和物联网等新一代信息技术的发展，公司在

技术创新上具备独特优势，必将加强对所在领域业务和技术

发展趋势的研究和技术储备，巩固和提高公司的技术竞争力。

响应中共中央十九大“交通强国”的国家战略，金溢科

技将秉承“向深处扎、向高处拔、向宽处拓”的发展战略，借

助“一带一路”的东风，推进“上车、落地、联云、在手；进城、

参军、展翅、出海”多业务格局，成为中国数字交通行业先行

者，让交通更智慧，让生活更简单。

助力数字交通 金溢科技参加数字中国峰会

中公教育拟借壳亚夏汽车


