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观察 ObservationObservation

资 讯

本报讯 “基层医疗卫生服务创

新模式——新型健康管理”发布会近

日在京举行。该项目联动“大健康”

产业，将撬动数万亿元的产品消费、

服务消费。来自广能投资、先锋投

资、开元基金等10余家投资机构的代

表就项目的市场前景进行了展望。

福建镓康医疗科技有限公司总

经理吴运良说，该项目是健康服务技

术系统性突破，以预防为主，实现全

方位、全周期、持续性的城乡一体化

健康服务模式，提供比社区医院更前

沿的健康医疗服务，让普通百姓都能

够轻松享有。

该模式是基于大数据、云计算等

服务机构提供数据技术服务的基础

上进行。技术历经10年攻关，日前已

经通过专家论证，具有完全知识产

权，发明专利已受理9项。

该项目通过商业模式、服务模式、

互联网、智能技术等系统性创新，经过

市场化运作，可实现专职医生得到有

竞争力薪酬、运营企业具有良好投资回

报。据有关部门测算，该项目市场规模

约1万亿元，联动“大健康”产业，将撬

动数万亿元的产品消费、服务消费。

党的十九大报告明确，实施健康

中国战略，坚持预防为主，加强基层医

疗卫生服务体系建设，为人民群众提供

全方位全周期健康服务。近年来，很多

投资机构加大了健康领域的投资力度，

取得了可观的投资回报。参加会议的

投资机构纷纷表示，随着健康中国战略

的实施，大健康产业投资前景看好。

实施该项目可谓正当其时，为企业投

资提供了新的机遇。 （马 歌）

区间震荡 把握结构性操作机会
□ 张翠霞

沪深两市股指周三冲高回落，表

现为月初多空分歧较大但仍维持较好

上升趋势的技术走势。从沪指不同周

期图表看，短中长期均线系统多头排

列、量价关系匹配合理、指标MACD

仍为有利于多头的技术运行。说明

11月份沪指即使有做盘月线下影线

需要，但只要不破近期价值中枢支撑

防线，就可以继续把握结构性热点板

块和个股做多操作。

创业板指技术回撤已达60日线、

短期上升趋势线、前低点支撑防线支

撑位置，从当前产业政策及三季度业

绩数据情况进行分析，该指数不会轻

易下破1800点区域的支撑防线，此位

置震荡整固越充分，则越有利后市股

指突破2330点一线价值中枢阻力。

涨多跌少做空压力得到缓解

回顾10月行情走势，沪深两市

股指连续阳线攻击完美收官。唯一

美中不足的是10月 30日两市股指

长阴下挫，展现出两极分化，彰显出

获利盘出逃的技术调整走势。从多

空能量比看，除了部分行业龙头继续

强势上攻外，其他二三线品种基本都

表现为恐慌杀跌的风险释放特征。

跌幅榜序列有500多家个股跌幅超

过5%，多只个股刷新新低纪录。

10月31日，涨多跌少的市场环

境缓解了上一交易日的恐慌杀跌情

绪。领跌的中小创指数表现积极，尤

其是创业板指在60日线、短期上升

趋势线、前低点支撑防线位置给出低

开高走抵抗小阳线，有效缓解了做空

压力。市场热点方面，领涨的电器仪

表、上海自贸、安防服务、仓储物流、

公共交通、矿物制品、宽带提速、量子

通信、锂电池、石墨烯等多板块资金净

流入，形成指数大涨超过1%的强势攻

击走势，形成对指数的积极推动力。

跌幅榜序列，银行、汽车、水利建设、草甘

膦、证券、家用电器等板块小幅回撤，表

现为资金有流出但并未对指数形成较

大的做空压力和负能量冲击。

由此可知，当前股指虽然由于连

续上涨有获利盘回吐压力，但毕竟两

市股指都未曾向下击穿重要技术支撑

防线，且周线及月线级别短中长期均

线系统多头排列组合特征并未被破

坏。此种情况下只要主流热点板块，

尤其是行业龙头品种不给出大周期有

效头部信号，就可以继续趋势策略持

股待涨操作。

导向清晰 专注新蓝筹机会

10月 30日，国务院常务会议贯

彻党的十九大精神，通过《深化“互联

网+先进制造业”发展工业互联网的

指导意见》。未来一段时间以推进供

给侧结构性改革为主线，结合实施“中

国制造2025”和“互联网+”，加快建设

和发展工业互联网，促进新一代信息

技术与制造业深度融合。

11月1日，中俄会晤明确继续提

升双方合作中的科技创新含量，加强

在能源、装备制造、农业、航天等领域

合作，将大数据、物联网、智慧城市等

数字经济领域作为新的合作增长点。

结合三季度业绩数据，深市2051家上

市公司前三季度平均实现营业总收入

35.23亿元，同比增长25.60%，平均实

现归属于母公司股东的净利润2.58亿

元，同比增长25.93%。沪市公司高质

量发展的整体态势正在形成，供给侧结

构性改革成效进一步显现，新兴产业

持续快速发展，全年稳中向好的总体

格局已经确立。

从各项数据情况看，仍有利于两

市股指趋势上行。10月制造业采购

经理指数(PMI)为51.6%，虽比9月回

落0.8个百分点，但持续位于景气区

间，非制造业商务活动指数也继续保

持扩张。1月~9月，互联网业务收入

增速小幅提升，规模以上互联网和相

关服务企业完成业务收入5113.6亿

元，同比增长21.8%，较1月~8月提高

1.7%。1月~9月，全国规模以上煤炭

企业原煤产量 25.9 亿吨，同比增长

5.7%，其中9月份产量2.98亿吨，同比

增长7.6%，铁路煤炭发运16.1亿吨，

同比增长17.4%。1月~9月，全国粗

钢产量63,873万吨，同比增长6.3%，

增速同比提高5.9个百分点；钢材产

量82,986万吨，增长1.2%，回落1.1

个百分点。焦炭产量33,181万吨，增

长0.2%，铁合金产量2578万吨，比去

年同期下降2.1%。1月~9月，以“互

联网+”为主要形式的文化信息传输

服务业营业收入 5503 亿元，增长

36%。软件和信息技术服务业务收入

和利润保持良好发展态势，三季度增

速有所提升，信息安全、工业软件发展

良好，部分在线运营服务、电子商务平

台技术服务增长突出。

趋势向好 保险科技是主流

本人维持对股指的短期谨慎、中

长期积极乐观的判断观点。在沪指未

破重要技术支撑防线，周线及月线级

别短中长期均线系统多头排列还是有

利于多头的情况下，继续趋势策略跟

踪和观察当前主流热点板块，尤其是

行业龙头品种的多空博弈情况，如行

业龙头未给出有效的大周期头部信

号，即可认为后市股指将继续维持趋

势上行走势，有希望试探性攻击3600

点~3684点区域价值中枢位置。二级

市场中，在指数短期走势存在不确定

波动风险情况下，可以继续锁定长期

趋势向好的保险、医药等板块，积极布

局性价比合理、三季度业绩增长较好、

市占率占比居前的行业龙头品种做多

操作。同时，关注科技板块中的新蓝

筹龙头，优选科技创新能力强、成长性

较好品种，把握回撤下来的低吸机会。

操作策略：继续看好行业龙头品

种的趋势性操作机会，积极关注近期

热度不断攀升的保险、医药、芯片、半

导体、区块链、人工智能、信息安全、环

境保护等板块，进行对行业龙头品种

的增持操作。

按照不同行业情况，优选和列举

如下标的供大家参考。中国人寿，三

季度业绩大幅增长98%，日线三连阳

突破大周期平台阻力位，对比中国平

安、中国太保等龙头品种日线图表，为

拓展上升空间的积极信号。棕榈股

份，2017年度业绩大幅增长120%~

170%，订单充足，转型升级卓有成效，

即将启动员工持股计划，有利日线图

表完成大周期底部形态构筑，稳健投

资者具备逢低布局的成本优势。中科

曙光，前三季度业绩大幅增长43%，平

安财险和平安寿险新进前十大股东，

依托“中科曙光全球研发总部基地”开

展先进计算、人工智能、大数据等相关

产品研发，今日给出趋势继续上行的

突破信号。榕基软件，将启动第二期

员工持股计划，有望在国务院发布“十

三五”国家政务信息化工程建设规划

利好推动下，完成大周期技术双底的

构筑，形成安全边际较高的低吸机会。

（作者系第一创业首席投资顾问）

多家上市银行不良率环比下降
本报讯 上市银行三季报发布

日前已正式收官。从各银行的三季

报数据来看，大部分银行的资产质量

较二季度末有所改善，在已经披露数

据的25家A股上市银行中，仅4家银

行不良率环比有所上升，其他银行不

良率或下降或持平。上市银行不良

“双升”的局面改变明显，不过业内人

士提示，虽然银行资产质量持续改善，

但对于其信贷风险仍不可掉以轻心。

在五大行中，除中行外，其余四

家银行的不良率均较二季度末或下

降或持平。其中，农业银行不良贷款

率为1.97%，下降0.22个百分点；工行

不良贷款率为1.56%，下降0.06个百

分点；建设银行不良贷款率为1.50%，

下降0.01个百分点；交通银行不良贷

款率为1.51%，与二季度末持平。中

国银行不良贷款率为 1.41%，微增

0.03个百分点。

中国人民大学重阳金融研究院

高级研究员董希淼表示，从风险指标

上看,大型银行不良贷款率企稳,中

小型银行不良贷款率出现分化,大部

分银行风险抵补能力提升,上市银行

整体运行稳健,风险可控。虽然上市

银行不良贷款率有所企稳,但信贷风

险不可掉以轻心。下一步还需要运

用综合手段，对存量不良贷款加大处

置力度，同时遏制不良资产的新增。

中国银监会公布的数据显示，截

至2017年9月末，银行业同业资产和

负债双双收缩，比年初分别减少2.6

万亿元和2万亿元。而上市银行三季

报数据也显示，不少银行也延续了上

半年的趋势，在三季度继续收缩其同

业业务。这也成为上市银行三季报

的另一个显著特点。 （李 勇）

新型健康管理模式撬动万亿元市场


